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Piyasa Görünümü: Azalan Jeopolitik Riskler ve Para 
Politikası Beklentileri 
 
Haziran ayında küresel piyasaların ana gündem maddesi Orta Doğu’daki jeopolitik 
gelişmeler olmaya devam etti. Ayın ilk yarısında ABD ile İran arasında yürütülen 
müzakerelerde somut ilerleme sağlanması ve mutabakat zaptının imzalanması, Hürmüz 
Boğazı’na yönelik risklerin azalacağı beklentisini güçlendirdi. Bu gelişmeyle birlikte brent 
petrol fiyatı haziran ayı başındaki 90 dolar seviyelerinden 75 doların altına kadar 
gerilerken, enerji arzına ilişkin endişeler ve küresel enflasyon baskıları da önemli ölçüde 
hafifledi. Bununla birlikte, taraflar arasında zaman zaman yaşanan gerilimler ve karşılıklı 
açıklamalar, jeopolitik risklerin tamamen ortadan kalkmadığını gösterdi. Önümüzdeki 
dönemde müzakere sürecinin sürdürülebilirliği, küresel risk iştahının seyri açısından 
belirleyici olmaya devam edecektir. 
 
Küresel piyasalarda jeopolitik gelişmelerin yanı sıra merkez bankalarının para 
politikalarına ilişkin beklentiler de fiyatlamalarda belirleyici oldu. ABD Merkez Bankası 
(Fed), politika faizini beklentilere paralel olarak sabit bırakırken, çekirdek enflasyon 
tahminlerini de bu yıl için %2,7’den %3,3’e yukarı yönlü revize etti. FOMC üyelerinin önemli 
bir bölümü 2026 yılı için daha sıkı para politikası görünümünü korurken, piyasalarda faiz 
indirim beklentileri önemli ölçüde ötelendi, hatta yıl sonuna yönelik faiz artırımı ihtimali 
fiyatlanmaya başlandı. Bu görünüm, güçlü dolar temasını desteklerken ons altında görülen 
toparlanmanın sınırlı kalmasına neden olmaktadır. Buna karşın, ABD ekonomisinin dirençli 
görünümü ve yapay zekâ teması etrafında şekillenen güçlü teknoloji şirketi kârlılıkları, 
küresel hisse senedi piyasalarını desteklemeye devam etmektedir. 
  
Küresel ekonomide yapay zekâ, elektrifikasyon, robotik ve biyoteknoloji gibi dönüşüm 
odaklı temaların önümüzdeki yıllarda büyümenin temel itici güçleri arasında yer almaya 
devam etmesini bekliyoruz. Dijitalleşme, artan enerji talebi, veri merkezi yatırımları ve 
otomasyon süreçleri, bu alanlarda faaliyet gösteren şirketler için uzun vadeli büyüme 
potansiyelini desteklemektedir. Bununla birlikte, piyasalarda dönemsel olarak öne çıkan 
yatırım temaları da kısa vadede önemli fırsatlar sunabilmektedir. Bu kapsamda Kuveyt 
Türk Portföy İkinci Katılım Fonu (KIK), portföyünde hem geleceği şekillendiren mega 
trendlere hem de kısa vadede öne çıkan yatırım temalarına yer vererek yatırımcılara 
dengeli bir strateji sunmaktadır. Bununla birlikte, yurt içi ve yurt dışı hisse senedi 
piyasalarına dengeli şekilde yatırım yapan Kuveyt Türk Portföy Üçüncü Katılım Fonu (KU3) 
yatırımcılara tek fon üzerinden küresel çeşitlendirme imkânı sunmaktadır. Ayrıca, fon 
katılma paylarının bir yıl elde tutulması halinde stopaj avantajı da sağlamaktadır. 
 
Yurt içinde tüketici enflasyonu haziran ayında aylık %0,99 artarken, yıllık enflasyon 
%32,6’dan %32,1 seviyesine geriledi. Haziran itibarıyla temel enflasyon dinamiklerinde 
kademeli bir iyileşme gözlenmektedir. Özellikle yılın ilk dört ayında gıda grubunda öne 
çıkan yüksek fiyat artışlarının son iki aydır belirgin şekilde yavaşlaması bu görünümü 
desteklemektedir. Ayrıca, ABD–İran geriliminin azalmasına bağlı olarak enerji fiyatlarında 
görülen gerileme de enflasyon üzerindeki maliyet baskılarının hafiflemesine katkı 
sağlamaktadır.  
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TCMB’nin temmuz ayında politika faizini değiştirmesini beklemiyoruz. Faiz indirimlerinin 
daha çok eylül ayına ötelenebileceğini değerlendirirken, temmuz toplantısında %40 
seviyesinde bulunan ortalama fonlama maliyetinde aşağı yönlü düzenleme gündeme 
gelebilir. Mevcut görünüm altında, TL cinsi sabit getirili varlıkların hem dolar hem de 
enflasyon karşısında reel getiri potansiyelini korumasını bekliyoruz. 
 
Nitekim haziran ayında gerçek kişilerin kıymetli maden depo hesapları dâhil döviz cinsi 
mevduatlarında yaklaşık 2 milyar dolarlık azalış yaşanırken, yabancı yatırımcıların Türk 
lirası lehine aldığı pozisyonları gösteren swap (carry trade) işlemlerinde yaklaşık 8 milyar 
dolarlık artış gerçekleşti. Altın fiyatlarındaki gerilemenin rezervler üzerindeki olumsuz 
etkisine rağmen swap hariç net rezervlerin 20 milyar dolardan 28 milyar dolara yükselmesi 
de TL varlıklara yönelik ilginin güçlendiğine işaret etmektedir. Bu çerçevede, güçlü TL 
temasının yılın ikinci yarısında da korunmasını ve TL cinsi sabit getirili varlıkların 
yatırımcılar açısından cazibesini sürdürmesini bekliyoruz. 
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Fonlara İlişkin Bilgiler: 
 
KLU Fonu: Kuveyt Türk Portföy Para Piyasası Katılım Fonu 
 
KUT Fonu: Kuveyt Türk Portföy Kıymetli Madenler Katılım Fonu  
 
KPC Fonu: Kuveyt Türk Portföy Katılım Hisse Senedi Fonu 
 
KIK* Fonu: Kuveyt Türk Portföy İkinci Katılım Fonu  
 
KU3* Fonu: Kuveyt Türk Portföy Üçüncü Katılım Fonu 
 

* KIK Fonu %70’e kadar yabancı hisse taşınabilmektedir. 
*KU3 Fonu, portföyünün %49’una kadar yabancı hisse yatırımı yapma esnekliğine sahiptir. 
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Risk Seviyelerine İlişkin Açıklamalar: 
 

Görece Düşük Risk: Anaparadan kayıp yaşamayı pek istemeyen, yatırım ürünleri ile ilgili bilgi ve tecrübesi 
düşük olan yatırımcıları ifade eder. 
 
Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayıp yaşamayı göze alan, yatırım ürünleri ile ilgili bilgi ve tecrübesi olan 
yatırımcıları ifade eder. 
 
Yüksek Risk: Yüksek getiri hedefiyle yüksek riske girerek anaparadan büyük bir miktar kaybetmeyi göze alan, 
yatırım ürünleri ile ilgili bilgi ve tecrübesi yüksek olan yatırımcıları ifade eder. 
 
 
 
Çekince Bildirimi: 

 
Sermaye Piyasası Kurulunun “Yatırım Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğ”i Uyarınca Yayımlanan Uyarı Notu: 
Burada yer alan yatırım ürünlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar 
tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu 
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı 
verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu bilgiler doğrultusunda işlem yapmayı kabul ettiğinizi onaylayarak işlemlerinize devam 
edebilirsiniz. 


