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Piyasa Gorunumu: Azalan Jeopolitik Riskler ve Para
Politikas1 Beklentileri

Haziran ayinda kiiresel piyasalarin ana giindem maddesi Orta Dogu’daki jeopolitik
gelismeler olmaya devam etti. Ayin ilk yarisinda ABD ile Iran arasinda yiiriitiilen
miizakerelerde somut ilerleme saglanmasi ve mutabakat zaptinin imzalanmasi, Hirmiiz
Bogazi’na yonelik risklerin azalacagi beklentisini gliclendirdi. Bu gelismeyle birlikte brent
petrol fiyati haziran ay1 basindaki 90 dolar seviyelerinden 75 dolarin altina kadar
gerilerken, enerji arzina iliskin endiseler ve kiresel enflasyon baskilar1 da énemli élclide
hafifledi. Bununla birlikte, taraflar arasinda zaman zaman yasanan gerilimler ve karsilikli
aciklamalar, jeopolitik risklerin tamamen ortadan kalkmadigini gésterdi. Oniimiizdeki
donemde mlizakere slirecinin siirdlirtlebilirligi, kiiresel risk istahinin seyri acisindan
belirleyici olmaya devam edecektir.

Kiiresel piyasalarda jeopolitik gelismelerin yani sira merkez bankalarinin para
politikalarina iliskin beklentiler de fiyatlamalarda belirleyici oldu. ABD Merkez Bankasi
(Fed), politika faizini beklentilere paralel olarak sabit birakirken, cekirdek enflasyon
tahminlerini de bu yil icin %2,7’den %3,3’e yukari yonlii revize etti. FOMC lyelerinin 6nemli
bir bélimi 2026 yili icin daha siki para politikas1 gériiniimiini korurken, piyasalarda faiz
indirim beklentileri 6nemli 6lclide 6telendi, hatta yil sonuna yéonelik faiz artirimi ihtimali
fivatlanmaya baslandi. Bu goriiniim, gliclii dolar temasini desteklerken ons altinda gortilen
toparlanmanin sinirli kalmasina neden olmaktadir. Buna karsin, ABD ekonomisinin direncli
goriiniimii ve yapay zekda temasi etrafinda sekillenen gliclii teknoloji sirketi karliliklari,
kiiresel hisse senedi piyasalarini desteklemeye devam etmektedir.

Kiiresel ekonomide yapay zeka, elektrifikasyon, robotik ve biyoteknoloji gibi déniisiim
odakli temalarin éniimiizdeki yillarda biyimenin temel itici glicleri arasinda yer almaya
devam etmesini bekliyoruz. Dijitallesme, artan enerji talebi, veri merkezi yatirimlari ve
otomasyon stirecleri, bu alanlarda faaliyet gbsteren sirketler icin uzun vadeli bliyiime
potansiyelini desteklemektedir. Bununla birlikte, piyasalarda dénemsel olarak 6ne ¢ikan
yvatirim temalar1 da kisa vadede o6nemli firsatlar sunabilmektedir. Bu kapsamda Kuveyt
Tiirk Portféy Ikinci Katilim Fonu (KIK), portféyiinde hem gelecedi sekillendiren mega
trendlere hem de kisa vadede 6ne cikan yatirim temalarina yer vererek yatirimcilara
dengeli bir strateji sunmaktadir. Bununla birlikte, yurt ici ve yurt disi hisse senedi
piyasalarina dengeli sekilde yatirim yapan Kuveyt Tiirk Portféy Uciincii Katilim Fonu (KU3)
vatirimcilara tek fon lizerinden kiiresel cesitlendirme imkdnm sunmaktadir. Ayrica, fon
katilma paylarinin bir yil elde tutulmasi halinde stopaj avantaji da saglamaktadir.

Yurt icinde tlketici enflasyonu haziran ayinda aylik %0,99 artarken, yillik enflasyon
%32,6’dan %32,1 seviyesine geriledi. Haziran itibariyla temel enflasyon dinamiklerinde
kademeli bir iyilesme gézlenmektedir. Ozellikle yilin ilk dért ayinda gida grubunda 6ne
cikan yiiksek fiyat artislarinin son iki aydir belirgin sekilde yavaslamasi bu gorinimii
desteklemektedir. Ayrica, ABD-iran geriliminin azalmasina bagli olarak enerji fiyatlarinda
gortilen gerileme de enflasyon (lzerindeki maliyet baskilarinin hafiflemesine katki
saglamaktadir.
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TCMB’nin temmuz ayinda politika faizini degistirmesini beklemiyoruz. Faiz indirimlerinin
daha cok eyliil ayina otelenebilecegini degerlendirirken, temmuz toplantisinda %40
seviyesinde bulunan ortalama fonlama maliyetinde asagi yonlii diizenleme glindeme
gelebilir. Mevcut gorinim altinda, TL cinsi sabit getirili varliklarin hem dolar hem de
enflasyon karsisinda reel getiri potansiyelini korumasini bekliyoruz.

Nitekim haziran ayinda gercek kisilerin kiymetli maden depo hesaplari dahil déviz cinsi
mevduatlarinda yaklasik 2 milyar dolarlik azalis yasanirken, yabanci yatirimcilarin Turk
lirasi lehine aldig1 pozisyonlari gosteren swap (carry trade) islemlerinde yaklasik 8 milyar
dolarlik artis gerceklesti. Altin fiyatlarindaki gerilemenin rezervler lzerindeki olumsuz
etkisine ragmen swap haric net rezervlerin 20 milyar dolardan 28 milyar dolara yiikselmesi
de TL varliklara yonelik ilginin gliclendigine isaret etmektedir. Bu cercevede, gliclii TL
temasinin yilin ikinci yarisinda da korunmasini ve TL cinsi sabit getirili varliklarin
yatirimcilar agisindan cazibesini stirdiirmesini bekliyoruz.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Para Piyasas1 Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Katiim Hisse Senedi Fonu

KIK* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy ikinci Katiim Fonu

KU3* Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Uciincii Katiim Fonu

* KIK Fonu %70’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.
*KU3 Fonu, portfoyuniin %49’una kadar yabanci hisse yatirimi yapma esnekligine sahiptir.
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Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:
Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecribesi
dusiik olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamay1 goze alan, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan
yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiksek riske girerek anaparadan biiyik bir miktar kaybetmeyi goze alan,
yatirim driinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yiiksek olan yatinmcilar ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:
Burada yer alan yatinm iriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm damsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danmismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.
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