KUVEYT TURK PORTFQOY YONETIMI A.S.
KOBI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUK TADIL METNI

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu Kuveyt Tiirk Portfy Yonetimi A.S.
Kobi Girisim Sermayesi Yatirim Fonu igtiiziigii Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alman ®/2/2025 tarih
ve SERRETNETE sayil izin dogruitusunda agagidaki sekilde degistirilmistir.

...................

ESKi SEKIL
MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

L.1. KT Portfsy Yonetimi A.S tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci ve 54 iincii
maddelerine dayamlarak ve bu ictiizilk hitkiimlerine gore yonetilmek tizere nitelikli yatimmeilardan
katilma paylan kargilig1 toplanacak nakit ve istirak paylar ile katilma paylan sahipleri hesabina, inangli
miilkiyet esaslarina gre girisim sermayesi yatinmlar: ile para ve sermaye piyasasi araglanindan olusan
portfdyil isletmek amaciyla KT Portfoy Yonetimi A.§. KOBI Girisim Sermayesi Yatnm Fonu
kurulmustur.

Daha sonra KT Portfily Yonetimi A.S.’nin ticaret tinvaninin Kuveyt Tiirk Portfoy Yénetimi A.S. olarak
degismesi sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15/12/2023 tarih ve 12233903- 305.04-46775 sayili
izni ile fon invam Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.$. KOBI Girisim Sermayesi Yatirim Fonu olarak
degistirilmistir,

1.2.Bu igtiiziikte;

a) Kuveyt Tiirk PortfSy Yonetimi A_S. “KURUCU”,

b) Kuveyt Tiirk PortfSy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) T. Vakiflar Bankasi T.A.O “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Kuveyt Tiirk Portfy Yénetimi A.S. KOBI Girigim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,
d) Kurulun yatinm kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel milgterileri ile 15/2/2013 taritli ve 28560 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yénetmelik’te tanimlanan bireysel katilim
yatirimeis lisansina sahip kigiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

¢) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak igtiizitk ve
ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlann diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI SOZLESMESI”,

f) Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun HI-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) I1I-52.1 sayih Yatiim Fonlanina [liskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

£) HI-55.1 sayili Portfsy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esas|geFebTigs
“PORTFOY YONETIM TEBLIGI”, 7 M
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h) 11I-56.1 sayih Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara iligkin Esaslar
Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI>,

1} 1I-14.2 sayili Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

1) 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

J) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”, ,

k} Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAY1”,

I) Sermaye Piyasas: Kurulu “KURUL”,

m) Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu “KGK™,

n) KGK tarafindan yirirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 “TMS/TFRS"”,

o) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas) “TCMB”

olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI JLE KURUCU, YONETICI VE SAKLAYICI KURULUSUN UNVANI

VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi, Kuveyt Tiirk Portfsy Yénetimi A.§. KOBI Girisim Sermayesi Yatiim Fonu'dur.
Fon'un y6netim adresi: Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan Ak Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2
Daire:6 34662 Uskiidar- istanbul

2.2. Kurucu’nun ve Yénetici’nin;
Unvani: Kuveyt Tiirk Portfsy Yénetimi A.S.
Merkez Adresi: Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan Ak [s Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662

Uskiidar- istanbul

2.3. Portfoy Saklayicis: Kurulugun;
Unvani: T. Vakiflar Bankasi T.A.O0
Merkez Adresi: Saray Mah. Dr. Adnan Bilylikdeniz Cad. No:7/A-B 34768 Umraniye/ Istanbul'dur.

MADDE 3-FON SURESI:

3.1. Fon'un siiresi, tasfiye dénemi dahil ilk katilma payi satig tarihinden itibaren baslamak iizere, 9
(dokuz) ytldir. Fon silresinin son 2 (iki) yili tasfiye dénemidir. Tasfiye donemine iligkin agiklamalara
bu igtiiziigiin 15 ve 16 nct maddelerinde yer verilmistir,

3.2. Fon sitresi, bu igtiiziigiin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.
MADDE 4-KAYNAK TAAHHUDUNE VE KATILMA PAYI GRUPLARINA iLISKiN
ESASLAR:

Kaynak Taahhiidiine iligkin Esaslar

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmcilarin bir defada veya farkl tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarin talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak Odenebilir.
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4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek toplam kaynak taahhildii tutanna ihrag belgesinde yer
verilir. Kaynak taahhildii tutarlan kurucunun yénetim kurulu tarafindan yatirimer sdzlesmesinde
belirlenecek silrelerde talep edilir..

4.3. Katilma paylanmn nitelikli yainmeiya satigina baglandig tarihi miiteakip en ge¢ 1 yil icinde
Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4, Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde bu
igtliziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatinma ydnlendirilir. Ancak her durumda bu siire 1 yilt

agamaz.
4.5. 4.3. maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamasi halinde fonun
yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alt: ay iginde fon igtiiztigh kurucu tarafindan ticaret sicilinden
terkin ettirilir. Buna iligkin belgeler alt: isgiinii iginde Kurula gonderilir,

4.6. Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iliskin olarak fon ve nitelikli yatirimeilar arasinda bir
yatinmer sdzlegmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 6deme plamina, alt ve iist limitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan ahnabilecek tedbirlere bu stzlesmede yer

verilir.

4.7. Fon katilma paylan1 A ve B grubu olarak ikiye aynlmistir. A grubu fon katima paylarinin birim
pay degeri TL cinsinden, B grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanir
ve ilan edilir. B grubu paylarin USD cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge nitelifindeki USD doviz alig kuru esas ahimir. B grubu
paylarin birim pay degeri, A grubu paylar igin hesaplanmug birim pay degerinin yukarida bahsedilen
kura bdlinmesi ile bulunur. Degerleme giiniiniin tatil olmasi durumunda, bir énceki is giiniinde
degerleme yapilacaktir.

A grubu paylar i¢in ilk kaynak taahhiidii 5demesi 1 TL deger iizerinden gergeklestirilmistir. A grubu
pay sahibi yatinmeilarin bundan sonra verecekleri katilima pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini
takip eden katilma pay: alim satimlarinda esas alinacak ilk fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir. B grubu paylar icin hesaplanimig birim pay degeri, bu fiyat raporunda
agiklanan pay fiyatimin yukarida detaylarn verilen kura bolitnmesi ile bulunur.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatirrmai sézlesmesinde hitkiim bulunmast sartiyla kaynak taahhiidii
ddemelerinden once girisim sermayesi portfSyiine iligkin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu
durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag¢ belgesinde veya yatinmc
s6zlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici, katiima paylart karsihigi yatimmeilardan toplanan nakit ve igtirak paylan ijle ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikimierine ve bu igtitziikte belirtilen
portfBy strateji ve stirlamalarina uygun olarak portfyli olugturur ve yénetir.

5.2. Katilma paylan Teblig’in ihraca iliskin hiikiimieri gergevesinde sadece nitelikli /
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5.3. Katilma paylannin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil eden
kattima paylari kaydi olarak MKK nezdinde yatirime: bazinda izlenir. Fon katiima paylan bastirtlamaz
ve fiziken teslim edilemez.

5.4. Katilma payi iglemleri iglemlerin gergeklestigi giinterde MKK ’ya bildirilir.

3.3. Katilma paylari MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmcimin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap
kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON YONETIMINE iLiSKiN ESASLAR, YONETICININ TABi OLDUGU
ILKELER ve RiSK YONETIM SISTEMI:

6.1. Fonun, inan¢h miilkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihra¢ belgesi hikimlerine
uygun olarak yiiriitiilmesinden kurucu Kuveyt Tiirk Portféy Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu, fona
ait varliklar Gizerinde kendi adima ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogian haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetierinin yilriitiilmesi
esnasinda kurucu tarafindan fonun ydnetiminin bir portfdy yéneticisine devredilmesi veya disardan
saglanan hizmetlerden yararlamlmasi, Kuveyt Tiirk Portfdy Yonetimi A.S. nin sorumlulugunu ortadan
kaldirmaz. Fon portfoyi, yonetici Kuveyt Tiirk Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan bu igtiizik, ihrag
belgesi ve Teblig hiiktimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu iiyelerinden en az biri girigim sermayesi yatinmlari konusunda en az
bes y1llik tecritbeye sahip olup; ayrica, kurucu nezdinde dort yillik yiiksek 6grenim gérmiis ve girisim
sermayesi yatirnimlan konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir personel ile bu maddede belirtilen
yOnetim kurulu tiyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldif: en az ii¢ kisiden olusan bir yatinm komitesi
bulunur. Fonun girigim sermayesi portfdytiniin yonetimi yatinm komitesi tarafindan yerine getirilir.

6.3. Fon hizmet birimi Kuveyt Tiirk Portfdy Yonetimi A.$. nezdinde olusturulmugtur. Fon hizmet
birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma
pay: alim-satim emitlerinin kontrol edilmesi, portfoye iligkin iglemlerin yapildigi giinterde fon
raporlarinin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gorevleri yerine getirir. Fon
hizmet birimi biinyesinde fon miidiiri ve fon islemleri igin gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe
sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur. Fon miidiiril asgari olarak fon
hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu,
ytrittiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii, portfSy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon
miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay1 grevden aynilmasi halinde alt is giinii i¢inde yeni bir fon
miidiiri atamr ve Kurula bildirilir.

6.4, Cikanilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak tizere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik ettirilen
"Katilma Paylari Defieri" tutulur. Katilma paylari defterinde katilma paylarimn alim satimlar izlenir.
Bunlar diginda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve SPKn. hiikiimleri cergevesinde; Yevmiye
Defteri (giinliik defter) ile Defier-i Kebir (biiyiik defter) fon hizmet birimi tarafindan tutulur. Mallye
Bakanligi’nca istenebilecek VUK ’ndan kaynaklanan zorunlu defterler ile Yatirnm Komitesi ka ey

de ayrica tutulur.
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6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylanmt yatinmeilar bazinda izleyebilecek bir sistemi
kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasas1 Kanunu, Bankalar Kanunu, TTK,
VUK ve Tiirk Borglar Kanunu’nun ilgili hitkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yéneticinin hesaplar
diginda &zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirtilen esaslar ile Kuruica belirlenen diger esaslara uyulur.

6.7. Kurucu fon ydnetiminde asagidaki ilkelere uyar:

6.7.1. Yoneticinin yénettigi her fonun ¢ikarin ayri ayri gozetmesi zorunludur. Ydnetici, yonetimindeki
fonlar veya diger miterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek islemlerde bulunamaz.
Fon portfdyi ile ilgili alim satum kararlarinda objektif bilgi ve belgelere dayanilmasi ve sozlesme ile
belirlenen yaunim ilkelerine uyulmast zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet
tegkil eden arastirma ve raporlarin en az S yil siireyle yonetici nezdinde saklanmasi zoruntudur. Fon
portfdyiine iligkin yatinm kararimi veren portfsy yoneticisi ahm satim kararlarim imzali olarak

kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanahyla yapilmasi zorunludur. Fon adina
katlma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasindan aym giin valord ile
aym giin valorlil islem saatleri diginda fon portfoyiine alum veya fon portfdyiinden satim zorunlulugu
bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur. Yoneticinin, fon portfoyiine pay
alm satim iglemlerinde, islemi gergeklestiren arac kurulusun, fonu temsil eden miisteri numarasiyla
borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptigi alim satim iglemlerinden dolay: herhangi bir ihraggr veya arac
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur. Kurucu bu
durumu Sgrendigi tarihten itibaren 10 is giinii iginde en uygun haberlesme vasitas: ile yatinmcilara
bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya iigiincil kigilere ¢ikar saglamak amaciyla fon
portfdyiinde bulunan varliklarin ahim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve
basiretin gosterilmesi zoruniudur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portféy

y&netim sbzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina uyulur.
6.7.5. Fon portfSyiiniin énceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii bir
garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yénetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasmda bilgi
sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iigiincli tarafin menfaati dogrultusunda
kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu, ydnetici ve ydnetim veya sermaye bakimmdan bunlarla dogrudan ya da dolayli olarak
iligkili olaniar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarn katilma paylarinin fon portfdyiine dahil
edilmesi halinde bu fonlara giris ya da gikig komisyonu 6denemez.
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6.7.8. Kurucu, fon portfoyiinil, fon igtiiziigh, ihrag belgesi, SPKn. ve ilgili diger mevzuat hilkiimlerine
gore ybnetmekle yiikiimliidir.

Ayrica, yapilacak gerek girigim sermayesi islemleri gerekse diger yatinmlarda uluslararas: faizsiz finans
ilkeleri gbzetilir.

6.8. Kurucu ile katilma payt sahipleri arasindaki iliskilerde bu ictizOk hiiktimleri, ihra¢ belgesi
hikkiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise yatirimer
s6zlegmesi hitkiimleri ile Tirk Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon igtliziigii,
katilma pay: sahipleri ile kurucu, portfoy saklayicisi ve ydnetici arasinda fon portfSyiinin inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, SPKn ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasin: ve vekalet
akdi hukiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarini igeren iltihaki bir s6zlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin asagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Nakit ihtiyact duyulmas: halinde Fon’un ihtiyag duydugu nakdi karsilamak igin borsa diginda,
portfyiinde yer alan herhangi bir varlip1, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafl baglayici vaadi ile belli
bir siire sonunda Snceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi (vaad
islemi/vaad sézlesmesi) miimkiindiir. S6z konusu islem, fon portfyiinde yer alan vaad iglemine konu
olabilecek varhklarm rayi¢ degerinin %10’una kadar yapilabilir. Aynica Fon, nakit ihtiyac duyan
kurumlardan borsa disinda, portfdytine almabilecek varhigi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli
baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmig sartlarla geri satma taahhiidii ile alarak
nakit fazlaliklanni degerlendirebilir. Séz konusu islem fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
yapilabilir.

6.9.2. Fon ihtiyaglarim veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son hesap
dénemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50°si oraninda, katilim bankalarindan olmak
sart ile finansman (kredi) kullanabilir. Finansman (kredi) kullamlmas: halinde kullarufan finansmanin
tutan, kullandirma (finansman, kredi) oran:, alindigt tarih ve kurulug ile geri ddendigi tarihe iliskin
bilgiler hesap déneminin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula ve en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay: sahiplerine bildirilir.

6.9.3. Fon, riskten korunma amacryla tiirev araglar sézlesmelerine taraf olabilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatirimlanna iligkin olarak detaylarina Fon ihrag belgesinde yer verilen
hususlarda disaridan hizmet alabilir.

6.11.1. Risk Yonetim Sistemi [l ligili Genel Bilgiler

Risk ybnetim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel risklerin tammlanmasin, risk
tantmlamalanmin  dtizenli olarak goézden gecirilmesini ve &nemli geligmelere parale] olarak
glincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarh bir sekilde degerlendiritmesini, tespitini, 6lgtimiinii
ve kontrolilnii igeren bir risk 8l¢iim mekanizmasimin olusturulmasim igermektedir.

Risk ybnetim sisteminin, ySnetilen portfdyiin yatirsm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina
ve risk diizeyine uygun olarak olusturularak Kurucu’nun i¢ kontrol sistemi ile biitiintik gz
esastit,
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Girigim sermayesi yatinmlarina iliskin risk tanimlamalan yaptlmug, olas: riskler belirlenmis ve tespit
edilen olasi risklerin ydnetilmesine iliskin olarak Kurucu portfdy ybnetim yirketi tarafindan risk yonetim
sistemi olugturulmustur.

Yonetilen portfoye iligkin risk 6l¢iim modeli ile risk limitleri Kurucu’nun ybnetim kurulu karar ile
belirienir,

6.11.2. Risk Yonetim Birimi Hakkinda Bilgiler
Kurucu biinyesinde risk yonetimi hizmetini saglayan Risk Yénetim Birimi, portfyiin y6netiminden

sorumiu birimden bagimsizdir. Risk Yonetim Birimi'nin personeli, fonun risk yOnetim sisterninin
olugturulmasindan ve uygulamasindan sorumludur.

Risk Yonetim Birimi’nin gérev ve sorumluluklan yénetim kurulu kararina baglanan risk y&netim
prosedilriinde yer almaktadir.

6.11.3. Fon’un Olas Riskleri Hakkinda Bilgiler

Fonun yatimm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un kargilagabilecegi temel riskler
asafida siralanmagtir.

Finansman riski:Girisim sermayesi yatinmlarinin bedellerinin Sdenmesi ve girisim  sermayesi
yatinmlarinin, daha sonra ihtiyag duyacag fonlama ve sermaye artisi bedellerinin Fon tarafindan
Sddenme kabiliyetidir.

Likidite riski: Fonun nakit ¢ikiglarim tam olarak ve zamaninda kargilayacak dilzeyde ve nitelikte nakit
mevecuduna veya nakit girigine sahip bulunmamas: nedeniyle Fon tarafindan maruz kalinabilecek zarar
ihtimalini ifade etmektedir. Fon varliklarin likit olmamasi nedeniyle makul bir siirede piyasa
degerinden nakde ¢evrilme zorlugu, dzellikle girisim sermayesi yatirimlarinin nakde déniistiiriiimesinin
zaman almas: ve degere iligkin belirsizlikler risk degerini artirmaktadir. Fondan ¢ikiglarin, Fon siiresi
sonunda olacak olmas, likidite riskini simrlandirmaktadir.

Kér payi orani riski: Fon portfoyline (katilma hesabi gibi) kara katilim olanag1 saflayan katihm
bankacilii tiriinlerinin dahil edilmest halinde, soz konusu iiriinlerin saglayacagi kir paywnin miktarinda
piyasalarda yaganabilecek kar payt oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

Yatrim Riski: Yatirrm yapilan girisim sirketinin yonetsel ve/veya mali yapisinda olusabilecek
sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligim ifade eder.

Operasyonel risk: Yetersiz veya iglemeyen ig siireler, insan kaynagl, sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayp riskidir.

Piyasa riski: Kér pay: oram, kur, hisse senedi ve benzeri piyasalarda meydana gelebiiecek gelismeler
sonucunda Fon portfoylinde yer alan varliklanin piyasa degerinin diismesi ve/veya yitkiimliiliiklerin
piyasa degerinin artmas: sonucunda Fon’da zarar olugmas: olasihgidir,

Kars taraf riski: Genel olarak Fon’un ve Fon’un yatirim yapti girketlerin taraf oldugu mal ve hizmet
alim veya satimi sozlesmeleri ile finansal sozlesmelerde; sOzlesmenin karsi tarafining® >
gereklerine uymayarak, yikiimliiliigtinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getirgfg
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dolay1 Fon’un zarara ugrama riskini ifade etmektedir. Fonun alacaklarinin tahsil edilememe riski olarak
tanimlanabilir. Kars: Taraf Riski Raporu’nda, fonun alacaklarn fon toplam degerine oranina yer verilir.
Ayrica, fona borglu olan taraflar bazinda da s6z konusu karstlastirma yapiltr.

Yogunlagma riski: Belli bir varha/sekidre/bblgeye/vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu Fon’un
bu varhiklann ve vadenin igerdigi risklere maruz kalma olasihgini ifade eder.

Yasal riskler: Fon katilma paylarinin satigindan sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden Fon'un olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi
ve girigim sermayesi mevzuatinda ortaya gikabilecek degisiklikier Fon degerini ve net getirisini
etkileyebilir.

Olagandigi olaylarla karsilagma riski: Dogal afetler, yangin, sel, terdr eylemleri, sira dis1 toplumsal
olaylar gibi durumlarda Fon’un zarar etmesi riskidir.

Degerleme riski: Yatinm yapilan varliklarin yatinm sfiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Hukuksal risk: Yatinm yapilan sirketlerin mevzuat nezdinde yiikiimliitiklerini yerine getirememesiyle
ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara kars:
yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimlilliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

ihragei Riski: Fon portf8yiine ahnan varliklarin ihraggisimin yiikiimlilliklerini kismen veya tamamen
zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiliginm ifade eder.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portféyiindeki varhklann Saklama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde portfoy saklayicisi
nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2, Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarmn mevcudiyetini ve fona aidiyetini
gdsteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicis: nezdinde tutulur.

7.3. Girigim sermayesi yatinmlarina iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri saklama sbzlegmesinde
belirtilen esaslar gergevesinde, yattrimin yapilmasim miiteakip 10 i giinil i¢inde Kurucu tarafindan
portfty saklayicisina iletilir.

7.4 Yabanci sermaye piyasasi araglarimin alim satimi, yabanct borsalarda islem yapmaya yetkili yatirim
kuruluglan aracihigi ile gergeklestirilir ve yine yetkili saklama kuruluslarinda saklanir. Fon portfoytine
alinan ve portfoyden satilan yabanci menkul kiymetler Takasbank’in yurtdigindaki Muhabir bankasi
biinyesinde Takasbank’a bagh alt Fon adina agilan hesaplarda takip edilmektedir. Yabanct sermaye
piyasas: araglanmin alim satim islemleri saklamaci kurum nezdinde alig ve satiga aracihik eden araci
kurumlar tarafindan iletilen sartl virman “SWIFT” mesajlariyla gergeklestirilir. Saklama hesaplarina
iligkin bilgi akig Takasbank vasitasiyla yerine getirilecektir. Saklayici ile yapilan her tiirlii islem sonucu
ortaya ¢ikan masraflar Fondan karsilamr.

7.5. Fon malvarligy; fon hesabtna olmas, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas sarteeradi
alinmasi ve koruma amagli tiirev arag iglemleri yapiimasi amaci haricinde teminat gOsHrily
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rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve portf8y saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil

edilemez.

7.6. Kurucunun ve/veya portfdy yoneticisinin tigiincii kisilere olan borglar ve yitkiimliiliikleri ile Fon’un
aym {igiincii kigilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile iglem
yapilan tlkelerin sermaye piyasasi araclarina yatinm yapilmasi halinde s6z konusu araglara iliskin
saklama hizmeti ilgili yatinm kurulusu tarafindan saglamr. Saklama hizmeti veren kurulug tarafindan
muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle, tamamini gosterecek sekilde
diizenlenmis belgelerin veya bunlarm bir dmeginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmas:

zorundudur.
MADDE 8- FONUN TEMSILI:

8.1. Fon, taraf olacag1 tiim s6zlesmeler ile girigim sirketlerinin yonetimine katilinmas: ve bu sirketlerin
genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda, kurucunun
yOnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla murahhas iiyeye
devredebilir. Ancak, fonun kurulug, kaulma pay! ihrac, tasfiye, portfy yonetim iicreti artigt ile katilma
pay1 sahiplerinin yatinm kararlarimi etkileyebilecek nitelikteki diger iglemlerinin yonetim kurulu karari

ile yapiimasi zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatirimlarina iliskin TTK da belirtilen ortaklik haklarim ve Teblig’de
belirtilen pay sahipligi sézlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim kullanmak tizere, kurucunun
y6netim kurulu karar ile kurucunun personeli olmayan tigiincti kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu
durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu ictitziikten ve ihra¢ belgesinden dogan sorumlulugu devam
eder.

MADDE 9- FONUN GIRISIM__ SERMAVYESIYATIRIMLARINA VE GiRi iM
SERMAYES| YATIRIM PORTFOYUNE ILiSKiN YONETIM STRATEJiSi:

9.1. Girigim Sermayesi Yatirimlan

Forn’un girisim sermayesi yatirimlar Teblig’in 18. maddesinin iiglincii fikrasi kapsaminda
yapilan yatinm ve islemlerden olusur.

9.2. Fon'un yatinm stratejisi

Fon, bilyiime potansiyeli ytiksek, bu potansiyeli yakalayabilmek i¢in sermaye ihtiyact duyan
anonim girket statiisiindeki kiigiik ve orta 6lgekteki isletmelere (KOBTI'lere) fon toplam degerinin
asgari %51°1 oraminda yatinim yapar. Ayrica bu firmalann tarafindan fon kulianicist oldugu kira

sertifikalarina yatinm yapilabilir.

Yatinm yapilacak i ve igletmelerin se¢iminde asagidaki Slgtitler gbz éniinde bulundurul
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- Isletmenin ve ortaklarinin i§ diinyasinda uzun yitlara dayali gerek is deneyimi gerekse is ahlik
agisindan kredibiliteye sahip olmalar,

- Isletme sahibinin/ortaklarinn yenilik¢i girisimeiler olmalan,

- Tahsilat riski asgari diizeyde olan (devlet alim garantili ya da kurumsal bir sirket tarafindan
verilmis) siparig iizerine iiretim yapilmas,

- Igin, Tiirkiye ekonomisinde katma deger yaratabilecek bir yenilik, sektérel ya da bilgesel bir
agihim icermesi,

- Yeni iiretim araglar1 alinmasi, yeni pazarlara girig gibi biiyiime yatirimi olmasi,

- Saticilarin, alicilarin ya da rakiplerin satin alinmas: yadailgili yan islere yatirim yapilmasi gibi
igi bllyiitme ve gesitlendirme yatirumi olmast,

- Artan piyasa talebini kargilamak tizere kapasite kullanimim artirmak amaciyla (ilave isgiicii ya
da hammadde gibi) iiretim girdilerine yatinm yapilmas;,

- Operasyonel karlihigi (FAVOK) pozitif olmakla birlikte finansman yiikii vb. nedenlerle net kén
negatif olan gii¢ durumdaki isletmelere yatinm yaptlmasi. Bu kapsamdaki yatinmlar, fonun
ginsim sermayesi portfgyiintin %20’sini agmayacaktrr.

Yatinm karari igin yukaridaki Slgiitlerin herhangi biri ya da birka¢: bir arada yeterli goriilebilir.
Fon, kamu kurumlarinin ve belediyelerin bagl ortaklig1 ya da istiraki olan girketlere de yatirim
yapabilir. Fon girigim sirketi niteligini haiz sirketlerin fon kullanicisi/ kaynak kurulus olacaklar
kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalar gibi gesitli katlhm esash (faizsiz) finans araglanna
yatirim yapabilir. Yatinmlarda imtiyazh azinhik paylariin atim, ¢ogunluk hisselerine yatinm
ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarina yatinmlar olabilecektir.

Yapilan yaurimlardan gikislar ise halka arz, halka arz etmeksizin tahsisli veya nitelikli
yatumailara  sattg, diger pay sahiplerine satig ve/veya diger yerli veya yabana
fonlara/girisimcilere/yatinmeilara satis yahut yatinm yapilan sirketin varliklarmin satilmas:
ve/veya tasfiyesi gseklinde olacaktir.

Fon’un yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler, bilisim, teknoloji, telekomiinikasyon, gida,

saglik, enerji ve dogal kaynaklar ve genel olarak imalat ve hizmet sektdrleri olmakla birlikte,
Fon, belirtilenler disindaki sekitrlere de girisim sermayesi yatinnmi yapabilecektir.

Yatinm stratejisi gergevesinde, Fon, operasyonel karlihg (FAVOK) negatif olan ve Fon'un
yatinmiyla kisa siirede (bir yil icinde) pozitife dénmesi beklenemeyecek sorunlu sirketlere
yatiim yapmay: ve geri doniis siiresinin 5 (bes) yildan uzun olmas: beklenen yatinmlara girmeyi
planlamamaktadir.

Aynca Fon portfoytinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarinin yonetiminde agagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fon portfSytindeki KOBI tammuna giren girigim sermayesi yatinm sinir asgari %51 olarak

uygulanacak olup bu sirketlere dogrudan yatirim fon toplam degerinin %10’unun iizeri
olacaktir. Bu kapsamda diger varlik ve islemlerin azami orant %49 olabilir.
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9.2.2. Fon, girisim girketi niteligindeki limitet sirketlere yatinm yapabilir. 11k yatirnm tarihi itibari
ile limitet sirket olan girisim girketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l iginde anonim
sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

9.2.3. Yatinm simrlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saflanmasi zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiinin
toplanmasint takip eden azami bir yil iginde yatirima yénlendirilmesi zorunlu olup, yatinm
sinirtamalarina uyumun asgari kaynak taahhiidiiniin yatirima ydnlendirilmesinin tamamlandig
hesap déneminin sonunda saglanmast gerekmektedir. Fon’un Teblig’de belitlenen asgari ve
azami yatinm sinirlamalarina uyum saglamamas halinde, yatiim sinirlamalarina yeniden uyum
saglanmasi igin ek siire verilmest talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindtr.

9.2.4. Fon’un girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren girigim sermayesi yatirimlan,
fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir
pay sahipligi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamammn iktisap edilmesi veya girisim sirketinin ydnetim
kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri sozlesmesi
Kurula iletilir.

MADDE 10-
ESASLAR;

10.1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem
sOzlesmelerine yatirim yapamaz.

GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAK| YATIRIMLARA iLISKIN

10.2. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alamaz.

10.3. Fon, tiirev araglara sadece riske kars: korunmak amaciyla taraf olabilir, Turev araglar nedeniyle
maruz kalman agik pozisyon tutar: fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda

yapilacak degerlendirmelerde yatmmcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem
ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlan da fon portfdyiine dahil edilir,

10.4. Fon, girisim sermayesi yatnmlan disindaki yatirimlarda paylarnm satin aldign ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci gildemez ve y6netimde temsil edilemez.

10.5. Kurucunun ve ybneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amactyla
nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim yapilan para birimleri tizerinden ihrag edilmis yabanci
sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilabilir.

Tiirkiye'de islem gorenlerin yam sira yabanci kira sertifikalar alimabilir. Fon portféyiine dsg edt
yabanci kira sertifikalartnin; tamammn derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi, tabi g}
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tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagiitum kanallan
aracilifiyla ilén edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi hilkiimleri
¢ergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditeye sahip olmas:
gerekir. S6z konusu yabanci kira sertifikalari, yurt disi borsalardan ya da borsa digindan portfiye dahil
edilebilir.

10.8. Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasas araglan satin alindifi veya kote oldvgu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglan Tirkiye icinde, Tiirkiye'de veya disanda yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz,

10.9. Yatinm yapilacak yabanc: sermaye piyasasi araglarini thrag eden kuruluslar hakkmda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Kurucu fona
alinacak yabanci sermaye piyasasi araclarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gére borsada satisina
ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadiBini arastirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalari olan sermaye piyasas: araglan portfdye alinamaz. Fonun yabanci ilkelerde yatinm
yapacag! sermaye piyasasi araglanna iligkin islemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet goisteren
aract kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adma verilen miigteri emirleri ve bunlarin
gergeklestigine iligkin araci kuruluglardan almmg teyitler, 5deme ve tahsilat makbuzlan fon adina
muhafaza edilir.

10.10. Borsada iglem gérmeyen varlik ve islemler fon portfyiine dahil edilebitir.

Fon portfoyiine alinacak borsada islem gérmeyen varlik ve islemlerin nitelifine ve portfoye dahil
editmesine iliskin olarak asagidaki esaslar uygulanir.

Fon portfoyiine, portfoyii déviz ve piyasa riskleri gibi risklerden korunma amaciyla, fonun tiiriine ve
yaurim stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢ercevesinde, iyelerinin
kimligine, egitim ve tecriibelerine ve karar mekanizmalarz ile dayanak!arina iligkin ayrinuli bilgiye fon
yoneticisinin internet sayfasinda yer verilen Yiiksek Danisma Kurulu’nun onay verdigi, faiz icermeyen,
tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma hakkin: igeren taahhiit (vaad) ile forward gibi
vadeli islemler dahil edilebilir.

Stziesmelerin kargi taraflanmin derecelendirmeye tabi tutulmus olmas:, sozlegsmelerin herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde doénigtiiriilebilir olmasi zorunludur.
Aynca, borsa disinda en az bir tarafin cayma hakkini igeren taahhiit (vaad} ile forward gibi vadeli islem
sozlesmelerinde karsi tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.)
olmasi ve séziesmenin, fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yéntem
ile degerlenmesi zorunludur.

10.11. Agagidaki varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinaniar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 5zel sektér
ve kamu kira sertifikalar,
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b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirliige giren Tiirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hitkiimleri ¢cercevesinde ahm satim yapilabilen, yabanci 6zel sektér
ve kamu kira sertifikalari ve anonim ortaklik paylar,

¢) Katilma hesabi,

d) Katihm esasina uygun yatinm fonu katilma paylari,
€) Vaad stzlesmesi,

f) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalan,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

h) Kurulca uygun gériilen diger yatinm araglar.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESi ESASLARI VE KATILMA PAYI

FIYATININ TESBITI:

11.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belitlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamdir.

11.2. "Fon toplam degeri", Fon portfoyiindeki varhiktarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde
degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklann ve alacaklarin eklenmesi
ve borglarin diistilmesi suretiyle ulasilan degerdir.

11.3. Katilma paylarimin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfSyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlanmin degerlemesinin asgari olarak her takvim
yih sonu itibariyle Kurulca uygun géritlen degerleme kuruluglan tarafindan yapiimasi zorunludur.

11L.5. Girisim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi
ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan varhklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Fon Finansal Raporlama
Tebligi’nde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

11.6.1. Portfdydeki girisim sermayesi yatinmlarmin degeri asagidaki esaslara gdre tespit edilir.

a) Portfoye alinan girisim sermayesi yatirtmlar alis maliyetleri ile kayda gecirilir. Yabanci para
cinsinden varliklanin alig maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz

satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.
b) Al tarihinden baglamak iizere katilma pay: fiyatinin tespit edildigi fiyat raporunda;

i. PortfSydeki paylan borsada iglem gérmeyen girigim sirketlerindeki paylar, girisim sirketi niteligindeki
halka agik anonim ortakliklarin imtiyazli paylan ile kolektif yatirim amaciyla yurt disinda kurulan
kuruluglardaki ve yurt iginde kurulu 6zel amach sirketlerdeki paylann degeri Kurulca uygun gbnilen
kuruluglara hazirlatilacak degerleme raporlan ile tespit ettirilir. Su kadar ki, bir hesap dénergi i i
kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde, yilsonunda hazirlatilacak degerleme raporu tanh L
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kurucusu tarafindan belirlenecek periyodlarda s6z konusu degerlerin degerleme raporlarim hazirlayan
kuruluslar tarafindan gézden gegirilerek fiyat raporlaninda kullamlmasi veterlidir,

ii. Girigim girketi niteligindeki halka acik anonim ortakliklarin borsada islemn gdrmeyen paylari
degerleme giiniinde, borsada islem goren paylar icin borsada olusan en son seans agirlikl ortalama
fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapani§ seansi uygulamas: bulunan piyasalarda islem goren paylann
degerlemesinde kapamis seansinda olusan fiyatiar, kapams seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikll ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme giiniinde borsada alim
satima konu olmayan paylar i¢in son iglem tarihindeki borsa fiyat: kullamlir. Girigim sirketleri
tarafindan ihrag edilmis borsada islem gérmeyen borglanma araglann KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS hiikiimleri ¢ergevesinde degerlenir.

iii. Girigim sermayesi yatiim ortakliklar tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarindan borsada
islem gérmeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri cergevesinde degetlenir.

PortfSydeki para ve sermaye piyasas: arag ve islemlerinin ve diger varlik ve yiikiimliiliiklerinin degeri
asagidaki esaslara gére tespit edilir.

a) Portfbye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gecirilir. Yabanc: para cinsinden varlikiarin alim
fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dgviz satig kuru ile ¢arpilmass
suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak iizere portfydeki varliklardan;

1) Borsada islem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans afirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirhikls ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satrma konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclan, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim
orant ile degerlenir.

3) Fon katilma paylar, degerleme glinii itibaniyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degierlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

3) Yabanc: para cinsinden varliklar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen doviz alis kuru
ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfSy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo szlegmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak gekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

8) (1) i1d (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan T&7T
hilkkiimleri dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazil karara baglanir. A

KUY EYT
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9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar Kurucu’nun yonetim kurulu
tarafindan alinir,

11.6.2. Fonun diger varlik ve yitkiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri
dikkate ahnarak degerlenir. Su kadar ki, Fonun yabanci para cinsinden yiikiimlilitklei TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.

11.7. Fon katilma pay: alim satimlarinda esas alinacak birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen
tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak iizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile
nitelikli yatinmcilara bildirilir.

Fon’a iligkin her giin bilgi amagli giinliik referans fiyat agiklanir ancak agtklanan giinliik fiyat izerinden
fon katlma payr alim-satimlan gergeklestirilmez. Giinliik olarak agiklanan fiyat Fon Finansal
Raporlama Tebligi’nde yer alan diizenlemeler gergevesinde giinliik olarak hazirlamip tespit edilen
fiyattir. Giinlitk agiklanan referans fiyat hesaplamasinda fon portfyiinde bulunan girisim sermayesi
yatnimlar: haricindeki finansal varliklar ve yiikiimliilikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak
degerlendirilirken, fon portfSyiindeki girisim sermayesi yatinmlan Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluglan tarafindan hazirlanan en giincel raporda yer alan veriler dogrultusunda degerlemeye tabi
tutulur,

11.8. Fon katilma paylarimn degerlerinin yatirimcilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag belgesinde
yer verilmektedir.

11.9. Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, olagan dig: ekonomik ve finansal olaylarin gergeklesmesi,
ekonomik birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfdydeki varliklarin ilgili oldugu
pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon
toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi olaganiistii durumnlann meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda kurucunun yénetim kurulu karar alabilir. Bu
durumda defierleme esaslarimin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfdy
saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapihr.

11.10. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iliskin olarak Teblig’de
belirtilen haller diginda da farkl: esaslar belirleyebilir.

12. KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA IADESI, NITELIKLI YATIRIMCILAR
ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI:

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarimin pazarlama ve dagitima kurucunun
yam sira, kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina yer verilmesi suretiyle
gerekli yetkiye sahip olan portfdy ydnetim sirketleri ile yatinm kuruluglar tarafindan, islemlerin bu
fonlarin icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satig personeli tarafindan gergeklestirilmesi
kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitum faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, sati

yatirimerlarin Tebligde belirlenen nitelikli yatinme: vasiflarint haiz olduklarina dair bilgi 3 bef
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temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes y11 boyunca saklamakla yiikiimlitdiir.
Belirtilen hususlara aykirihk nedeniyle dogabilecek yatinmci zararlarindan kurucu ile katilma
paylarinin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetini ylriiten kurulus miiteselsilen sorumludur.

12.3. Kurucu tarafindan kattlma paylarimn Kanunun 13 {incii maddesi ¢ercevesinde MKK nezdinde iiye
ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin on ikinci fikrast hilkiimleri sakli kalmak kaydiyla, katiima payimn satig1,
fon birim pay degerinin tam olarak nakden 8denmesi veya bu degere karsihik gelen istirak paylarinin
fona devredilmesi; katilma paylarmn fona iadesi ise yatinmeilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde gevrilmesi veya katilma paylarina karsihk
gelen igtirak paylarnmn yatirnmcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir,

12.5. Kurucu tarafindan kattima paylarinin fon adina alim satimi esastir. Katilma paylari fonun katilma
pay1 sayisinin %20’sini agmayacak gekilde kurucu tarafindan kendi portfSyiine alinabilir.

12.6. Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadifim ve portfoydeki
varliklann satiginin yatinmeinin zararina olacagini tevsik edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi
halinde, kurucu katilma paylarinin geri alimini erteleyebilir. Ancak her durumda bu siire bir yili asamaz.

12.7. Katilim Paylar1 sadece fon siiresinin sonunda nakdc déniistiiriiliir. Su kadar ki Fon siiresinden dnce
girisim sermayesi yatinmlarindan gikis olmasi, temetii geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb.
gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglann 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmas
durumunda, yatimm komitesi karartyla, olusan nakit fazlasi katilma pay sahiplerine ihrac belgesinde
belirtilen esaslar gergevesinde paylan oraninda nakden dagitilabilir. Bununla birlikte isbu igtiiziigtin
15.5 maddesinde diizenlenen tasfiye dénemine iligkin esaslar gergevesinde de katilma paylar: Fona iade
edilebilecektir.

12.8. Katilma paylannin satis1 ve fona iadesinde girig ¢tkis komisyonu uygulanmaz. Fon stiresinin
sonundaki katilma payi iadesinde satig komisyonu uygulanmaz.

12.9. Katilma paylarinin nitelikli yatinmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatinmeilar arasinda
katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli yatirime:
vastflarim haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun onayin alinmas
zorunludur. Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma pay: devirleri, katilma paylannin hak
sahibi yatimmcilar arasinda aktarnilmasi ile tamamlamr. Katilma pay: devirlerine iliskin bilgilerin
MKK’ya iletilmesinden kurucu sorumltudur. Bu madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma
paylanin: diger nitelikli yatirimcilara devredebilir,

12.10. Katilma paylan nakdin yan: sira igtirak paylan kargihiginda da ihrag edilir. Bu durumda ihragtan
Once igtirak paylarimin deferlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmas: ve katilma
paylarinin bu degerden yukar: olmamak iizere belirlenecek fiyattan ihra¢ edilmesi zorunludur.

12.11. Fon nitelikli katilma pay: ihrac1 gergeklestirmeyecektir.
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12.12. Fona girig ve ¢ikis komisyonunun veya performans ilcretinin katilma paylarinin elde tutuldugu
siireye goére hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip olmaktan
kaynaklanan ertelenmis hak veya yilkiimliilikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yliktimlilikler de
devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatinmciya geger.

12.13. Katilma paylannin satis1 ve fona iadesi Tiirk Lirasinin yam sira, miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik
yabancilara, disarida yerlesik kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle USD iizerinden
de gergeklestirilebilir. Bu durumda, katilma pay: fiyati bagh oldugu pay grubuna gore TL ve USD
cinsinden agiklanir.

MADDE 13- FON GIiDER GELIR FARKININ KATILMA PAY] SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden baglayarak
o ythn Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu ictiiziikte belirtilen esaslara gire tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfSylinde bulunan ortaklik paylarimn kar paylan, kir payr dagitim tarihinin baglangic
giintinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarmi ihrag
belgesinde belirienen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, igleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olugan kirdan
paylarini almtg olurlar. Fon, ayrica kir pay: dagitimi yapmayacaktir.

13.3. Fon siiresi icinde KOBI yonetmeliginde yer alan firmalara yapilan yatinmlarin satig1 soz konusu
olabilir. Bu satig sonucu, KOBI girisim sermayesi yatinmlan disinda kalan yatinmlar, ilgili mevzuatta
ongoriilen %49 oranindaki azami suur agarsa, Kurucu, yeni girisim sermayesi yatinmi yapilmayip soz
konusu nakdin, zorunlu katilma pay: geri ahmu (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay
sahiplerine dagitilmasina karar verebilir. Bu durumda %49 siunm asan kisim, Kurucunun, daha
fazlastnin dagitimina iligkin bir karar: olmadikga, karar tarihini takip eden ilk giincel fiyat raporu esas
alinarak yatirimcilara fondaki paylan oraninda ve katilma paylarinin tamamen veya kismen fona iadesi
kosuluyla nakden dagitilir. Bu dagitim, yatirimcilarin Fona zorunlu katlma payi satigi/iadesi

gergeklestirmesi (pay bozumu) suretiyle yapilir.

13.4. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar:

13.4.1, Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

13.4.2. Portf8y isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Fon kurulusunu milteakip mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Portfsydeki varliklarin veya bunlani temsil eden belgelerin nakil veya nakile baglh sigorta ticretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlit iicretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

e) Katilim bankalarindan kullanilan fon kullandinm giderleri, komisyon masraflari,

Dogrul Kodu; 877 - - - -
R T




D Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda édenen kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden Tiirk Lirasina cevrilerek kaydolunur.,)

g) Portfoy ytnetim ticreti,

h) Girisim sermayesi yatinmlarina iligkin 6.10 uncu maddede belirtilen danigmanlik ve hizmet iicret ve
giderleri

i) Katilma paytan ile ilgili harcamalar,

J) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,

k) Portfdydeki varhklarn sigorta ticretleri,

1) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter iicretleri,

n) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

o) Fon portféyiindeki varliklanin pazarlanmasi ve satig: igin katlamlan pazarlama, satig ve dagitim
giderleri,

p) {Varsa) Endeks kullanim giderleri,

q) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar,

13.4.3. Mevzuat gerei yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldufu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik diger hizmet
almmlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giintinde fon toplam degerinin yiiz binde besi
oramnda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula 6denen

Kurul ticreti,
d) Mevzuat geregi yapilmasi zoruniu ilan ve diger giderler,

13.5. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
kargiig1 olarak, fon malvarhigindan kargilanacak ySnetim iicretinin hesaplanmasina iliskin bilgilere
thrag belgesinde yer verilmektedir.

13.6. Fona iligkin tiim giderler fon malvarhgindan kargilanir. Fondan karsilanan, portfoy yonetim iicreti
dahil tiim giderlerin toplaminm fon toplam degerine gére iist sinirina ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.7. Kar Pay1 Dagittmina [liskin Esaslar
13.7.1. Fon kér pay1 dagitimi yapmayacaktir,

13.7.2. Kurucuya, Teblig’in 24’ incii maddesi uyarinca performans iicretine konu edilen tutar tizerinden
ayrica imtiyazl kir pay! 6denemez.
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13.8. Performans Yénetimine iligkin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans iicreti kattima payi
sahiplerine tahakkuk ettirilecek ve katilma pay1 sahiplerinden tahsil edilebilecektir. Kurucy tarafindan
performans iicreti tahsil edilebilir. Performans ticreti katlma pay1 sahipierine tahakkuk ettirilecek ve
katilma pay1 sahiplerinden tahsil edilecektir. Performans ticretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve
esaslar katilma pay satisina baglanmadan Kurucunun yonetim kurulu karar: ile belirlenir, Katilma pay1
pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, kattlma pay: satigi yapilacak
yatnimceilara performans dicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazl olarak
bildirilmesi ve katilma payi satis1 yapilacak yatinmcilardan performans licretinin tahakkuk ve tahsiline
iligkin usul ve esaslar kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin fonun siiresince ve
fonun tasfiye tarihini takip eden 5 yil boyunca saklanmas: zorunludur. Performans ilereti hesaplamasina
iligkin bilgiler, tahsilatin yapilmasindan énce en uygun haberlesme vasitasiyla kaulma pay: sahiplerine
bildirilir. Katilma payi satigmun veya fona iadesinin istirak payr karsiliginda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

MADDE 14- FON'LA ILGILi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Teblii’ne uygun olarak yiilik ve alt: ayhk ara dénem finansal rapor
dizenlemekle yiikiimtadir.

14.2. Yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim
sermayesi yatirmlarina iligkin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan son
tarihli degerleme raporlan eklenir. Degerleme raporlar, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alti aylik ara dénem finansal
raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica,
bu fikra uyarinca Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla iletilir,

14.4. Kurul ticretinin hesaplanmasinda esas alinmak iizere Uger aylik dénemlerde hazirlanacak Fon
toplam degerini de igeren fiyat raporlari donem sonunu takip eden on (10) is giinii icerisinde Kurula
gonderilir,

14.5. Fiyat raporlari, Kurulun yatirim fonlaninin finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer
alan degerleme esaslarina uygun olarak hazirlanir.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nde diizenlenen finansal raporlari hazirlamakla birlikte kamuya
aciklama, ilan ve bildirim ytikiimlliklerinden muaftir.

14.7. Nitelikli yatinmctlara yénelik yapilan tamtimlar harig olmak iizere fona iliskin olarak kamuya
yonelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez,

14.8. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, sermaye piyasas: araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganstii olaylarin
ortaya gikmast durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in 30’uncu maddesififjelEans

gergevesinde nitelikli yatinmeilara en uygun haberlesme vasitasi ile bilgi verilir.
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14.9. Kurucu girisim sermayesi yatinmlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlanin, varsa soz
konusu yatrimlarla fon yonetiminde gérev alan kisilerin iligkisini de igerecek sekilde, yatimmn
yapildig: tarihten itibaren 15 giln iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sshiplerine
bildirir.

14.10. Girisim sermayesi yatirumlanna iligkin sozlesmeler, degerleme raporlart, pay devri sézlesmeleri,
yatirun yapilan sirketlerin ortaklik pay defterlerinin 6rnekleri, Teblig'in 18 inci maddesi kapsaminda
yurtdisinda kolektif yatinm amactyla kurulan kuruluslara iliskin esas sozlegme veya igtiiziik ile diger
dokilimanlar, yatirimin yapilmasini takip eden 15 ig giint iginde Kurula génderilir.

14.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya saklay:ici
kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma pay:
alim satiminin yapilacag: yerlere basvurularak alim satim talimat: verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tim katilma pay: ahm satim talimatlarina
alim ve satim talimatlan i¢in ayri ayri olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu dncelik

sirasina gore gergeklestirilir.
Alim satim esaslaninin ayrintilanna fon ihrag belgesinde yer verilmektedir.

Savas, ekonomik kriz, olagan disi ekonomik ve finansal olaylarin gerceklegmesi, ekonomik birliklerin
dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, sermaye piyasast araglannin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya
¢tkmasi durumlarinda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve
katilma paylarinin alim sattmi durdurulabilir. Katilma payt alim satima iligkin esaslar ihrag belgesinde
belirlenmistir.

15.2. Tasfiye Dinemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2yilim olusturan tasfiye déneminde katilma pay1 sahipleri kattima pay: alim veya
satun talebinde bulunamaz. Fon’un varhiklarinin satigi, alacaklarinin tahsili ve borglarmin §denmesi
sonucu nakit fazlas olustukga, olugan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitthr. Bu amagla
ihrag belgesinde belirtilen pay degeri agtklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit meveudunu dikkate
alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay
sahibinin almas gereken tutan belirler. Titm pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar
satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutani almaktan ve karstliginda denk gelen miktarda katiima payini iade etmekten

imtina edemez.

15.3. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:
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Satim bedelleri, katilma pay fiyatiun agiklamasins takip eden 5 isgiinii igerisinde katilma payi
sahiplerinin hesabina yatirilir.

Katilma paylannin Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilmesi durumunda ayrica satim talimat
verilmesine gerek bulunmayip, katiima paylarmin bedeli en geg Fon siiresinin sonundan itibaren 3 ay
iginde bu igtiiziigiin 16. maddesi gergevesinde yatinmecilara Sdenir.

16.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi:

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Bu igtliztiglin 3.2. maddesinde yer verilen esaslar cergevesinde Fon siiresi degistirilebilir.
16.3. Fonun sona emmesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanr.

16.4. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfSyiindeki varhiklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi miimkiin
olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak
paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varhgi, katilma pay: sahiplerine paylan oraninda
dagitilir,

16.5. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir.

16.6. Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihra¢ edilemez. Fesih antndan itibaren higbir katilma payt
ihrag edilemez ve geri alinamaz,

16.7. Kuruldan gerekli izin alindiktan sonra tastiye sona erer. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon
admin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan
ettirilir. Tescil ve ilana iligkin belgeler alti (6) isgilinii iginde Kurul’a génderilir.

16.8. Fon'un Yatiim Fonu Tebligi'nin 28'inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfSy saklayicisi kurumun iflasma veya tasfiyesine
karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.9. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona déniistiiriilemez,

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulw’nun diizenlemeleri arasinda bir|
uygunsuzluk olugtugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate almir. Sermaye
Piyasasi Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve ictiiziik |
standartlarm degistirebilir. ]
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YENI SEKIl,
MADDE 1- FON’UN KURULUS AMACI:

L1. KT Portfdy Yonetimi A.S tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci ve 54 {incii
maddelerine dayamlarak ve bu igtiizitk hiikiimlerine gére yonetilmek itzere nitelikli yatinmcilardan
katilma paylan karsiligs toplanacak nakit ve istirak paylari ile katiima paylan sahipleri hesabina, inangh
miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatimimlar ile para ve sermaye piyasast araglarindan olusan
portfdyll igletmek amaciyla KT Portfdy Yonetimi A.S. KOBI Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

kurulmugtur.

Daha sonra KT Portfy Yénetimi A.§. nin ticaret iinvaninin Kuveyt Tiirk PortfSy Yonetimi A.S. olarak
degismesi sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15/12/2023 tarih ve 12233903- 305.04-46775 sayih
izni ile fon iinvam Kuveyt Ttirk PortfSy Yonetimi A.§. KOBI Girisim Sermayesi Yatinm Fonu olarak
degistirilmistir.

1.2, Bu igtiizikte;

a) Kuveyt Tiirk PortfSy Yonetimi A.S. “KURUCU”™,

b) Kuveyt Turk PortfSy Yénetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Kuveyt Tiirk Yatirnm Menkul Degerler A.S “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Kuveyt Tiirk Portfsy Yonetimi A.$. Kobi Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON",

d) 11I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarna iligkin Esaslar Tebligi “TEBLIG™,

¢) Il1-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

f) I1-55.1 sayilt Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
“PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

g) 11I-56.1 sayili Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar
Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

g) 11-14.2 sayili Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

h) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN",

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

1) 213 sayil Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

J) 6098 sayili Tiirk Borglar Kanuny “TBK”,

k) Merkezi Kayit Kurulugu A.S. “MKK?”,

1) Borsa Istanbul AS. “BIAS”,

m) istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.§. “TAKASBANK™,

n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

0) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

6) Kurul'un yatrim kuruluglarina iliskin diizenlemelerinde tantmlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel milgteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayil: Resmi
Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayest Hakkinda Y6netmelikte tammlanan bireysel katilim
yatinmersl lisansma sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

p) Fon ile katilma pay sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak Teblig’in
4 numaral ekinde sayilan hususlarin diizenlendigi sézlesme “FON IHRAC SOZLESMESI”,

r) Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimiyle ilgili islemlerin yiiriitiilmesinden sorumlu, Kurucu
nezdinde olusturulan ve asgari olarak Teblig'in 11%inci maddesinde sayilan liyelerden mey desfiaeg
komite “YATIRIM KOMITESI”, 4
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s) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”,
$) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”
olarak ifade edilecektir.

L.3. Bu igtilziik, katilma payu sahipleri ile Kurucu, Portfoy Saklayicist arasinda Fon portfSyiinin inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun’un 56’nci maddesi kapsaminda saklanmasim, vekalet akdi
hikiimlerine gére yonetimini konu alan genel islem sartlarm igeren iltihaki bir s6zlesmedir.

MADDE 2- FON'UN UNVANI iLE KURUCU, YONETICi VE PORTFOY SAKLAYICISI’'NA
ILiSKIN BILGILER:

2.1. Fon’un {invari; Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. Kobi Girigim Sermayesi Yatinm Fonu’dur.

2.2. Kurucu’nun ve Yonetici’nin;
Unvani; Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.,
Merkez Adresi; Altunizade Mah. Kistkli Cad. Sarkuysan Ak Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6
34662 Uskiidar- Istanbul,
Internet Sitesi; ww w.kuveytturkportfov.com.ti’dir.

2.3. Portféy Saklayicisi’min;
Unvanu; Kuveyt Tiirk Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
Merkez Adresi; Yamanevier Mah. Ahmet Tevfik fleri Cad. No:22-26 34768 Umraniye/

ISTANBUL.
internet Sitesi: www.kuveytturkyatirim.com.tr *dir.

MADDE 3- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON’UN JHRAC EDILMESI:

3.1. Fon’un katilma paylan Teblig’in thraca iligkin hitkiimleri gercevesinde sadece nitelikli yatinmctlara
satilir.

3.2, Katilma paylarmn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylar kaydi olarak
MKK nezdinde yatirimei bazinda izlenir. Katilma paylari bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez.

3.3. Onayh ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yul igerisinde katilma
paylarinm nitelikli yatinmeilara satigina baglanmasi, satig baslangig tarihini takip eden en geg bir yil
iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhuidii tutarina ulasmas: ve katiima payt sahiplerinden
toplanan paralarin Yonetici tarafindan Teblig ve fon ihrag sozlesmesinde belirtilen esaslar dihilinde
yatinma y&nlendirilmesi zoruniudur.

MADDE 4-KAYNAK TAAHHUDUNE ILiSKiN ESASLAR:

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmecilarin bir defada veya farkli tarihlerde &denmek iizere, Fon’a kaynak
taahhiidtinde bulunmalarm talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak Gdenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
Kaynak taahhiidii tutarlarinin fon ihrag sozlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon’ 3750
Kurucu’nun yénetim kurulu tarafindan talep edilir. '
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4.3. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde Teblig
ve bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatinima y6nlendirilir. Ancak her durumda bu silre iki

yili agamaz,

4.4. 4.3. no.lu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamas: halinde
Fon’un yatinm faaliyetlerine son verilerek en ge¢ alti ay icinde Fon’un tasfiyesine izin verilmesi
talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulea verilecek izni takiben Fon ictiiziifiiniin ticaret sicilinden
terkin ettirilmesi zorunludur.

4.5. Kaynak taahbhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine
getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbiriere fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

4.6. Portfdy Saklayicisi tarafindan Her bir kaynak taahhiidii 8demesi karsilifinda yatinmct hesaplarina
aktarilacak katilma paylarimin sayist, kaynak taahhiidiiniin Sdenmesi icin haztrlanan fiyat raporunda
tespit edilen pay fiyatina gére hesaplanir. Fon’un katilma payt satim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin
Gdenmesi durumunda katilma payr birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhildi &demesi karsihifinda yatinmci hesaplarina aktarilacak katilma
paylariun sayisimn tespiti igin kullanilmasi miimkiinddr, [k talep toplama ddneminde tahsil edilen
kaynak taahhiitleri kargiliginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay | TL olarak
dikkate almir. Fon katilma paylannmin ihraci sonrasi Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi
durumunda, Fon’un mevcut katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma
paylarin alacak yatrimcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina
iligkin esaslara fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir,

4.7. Fon ihra¢ sézlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak taahhildii 6demelerinden dnce girigim
sermayesi portfSyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun
bedelinin 6denme esaslarina fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE

MALVARLIGININ AYRILICINA ILISKIN ESASLAR:

S.1. Fon portfyiindeki varliklar, yapilacak bir sézlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri
cer¢evesinde Portfty Saklayicisi nezdinde saklanur.

S.2. Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortag1 olacag limited ve
anonim girketlerin kurulug, sermaye artirimi veya pay devri islemleri dahil her tiir ticaret sicili
islemleriyle simirlt olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi sicillerde Fon
adina yapilacak islemler, Kurucu ile Portfy Saklayicisi’ni temsil eden birer yetkilinin miigterek
imzalariyla gerceklestirilir. Bu hiikmiin uygulanmasinda Fon adina yapilacak islemler, Fon’un ortagl
olacag sirketlerin kurulug, sermaye artirm, pay devri ve benzeri nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise
Kurucu ve Portfdy Saklayicis’'min yénetim kurulu baskan ve iyeleri ile yonetim {Lpiiemneg
yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine sahip kisilerdir.
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5.3. Portfoy Saklayicisi tarafindan Fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklamna hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasast araglart, kiymethi madenler ile diger varhiklar Takasbank nezdinde Fon adna
agtlan hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbank’a aktarihr veya s8z konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglanr.

5.4. Fon malvarligi; Fon hesabina olmas: sartiyla kredi alinmasi, finansman saglanmasi, koruma amagh
tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde
teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlift Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’’nin
ybnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklannin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina d4hil edilemez.

5.5. Sermaye piyasasi araglannin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile islem
yapilan iilkelerin sermaye piyasast araglarina yatinm yapiimas: halinde séz konusu araglara iligkin
saklama hizmeti ilgili araci kurulug tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren araci kurulug tarafindan
muhafazadaki sermaye piyasas: araglarimin son durumu itibariyla, tamamim gosterecek sekilde
diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir drmeginin Kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi

zoruntudur.

MADDE 6- FON’UN YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICI’NiN TABi OLDUGU
ILKELER iLE RiSK YONETIM SiSTEMI:

6.1. Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, y6netimi ve ybénetimin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar izerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzuat ve
igtiiziik, thrag belgesi ve fon ihrag sézlesmesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan
haklari kullanmaya yetkilidir. Fon portfdyti, Kurucu tarafindan bu igtiizitk ve Teblig hilkiimleri
dahilinde yénetilir.

6.2. Fon, taraf olaca@: tiim sdzlesmeler ile girigim girketlerinin yénetimine katilinmas: ve bu sirketlerin
genel kurullarinda oy kullanilmas: da déhil olmak lizere tiim faaliyetlerinin icrasinda, Kurucu’nun
y&netim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla ilyeye veya
Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fon’un girigim sermayesi
portfoyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, ySnetim kurulu karan ile Yatrnm Komitesi'ne
devredilmesi de miimkiindiir. Ancak katima payi sahiplerinin yatirim kararlanm etkileyebilecek
nitelikteki diger islemlerin yonetim kurulu karan ile yapilmasi zorunludur.

6.3. Fon’un girigim sermayesi yatirimiarina iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklanint ve Teblig’de
belirtilen pay sahiplii sdzlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklanm kullanmak iizere,
Kurucu’nun ydnetim kurulu karan ile Kurucu'nun personeli olmayan figiincil kisiler de vekil otarak
belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, bu igtiizilkten ve ihrag belgesinden dogan
sorumlulugu devam eder.
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6.4. Fon’un faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan
hizmetlerden yararlamlmasi, Kurucu’nun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz.

6.5. Kurucu’nun ydnetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatinmlari konusunda en
az beg yillik tecriibeye sahip olmasi gereklidir. Aynca, Kurucu nezdinde bir Yatinm Komitesi
olusturulmasi ve bu Yatirim Komitesi’nde asgari olarak birinci ciimlede belirtilen niteligi haiz yonetim
kurulu dyesi, genel miidiir ile dort yillik yitksekdgrenim gérmiis ve girigim sermayesi yatinmlan
konusunda en az beg yillik tecriibeye sahip tam zamanh ya da yan zamanl bir personel bulunmas:
zorunludur. Yatirin Komitesi'nde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim
kurulu iiyesi ile de saglanabilir. Fon’un ihrag belgesinde nisaplan agirlagtirici aksine bir diizenleme
bulunmadif takdirde, Yatirim Komitesi iiyelerin ¢ogunluguyla toptanir ve toplantida kullamlan oylarin
¢ogunluguyla karar alir. Ancak her haliikkarda Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan ilyelerden
en az ikisinin toplantida hazir bulunmalari gerekir. Fon’un girisim sermayesi portfdyiiniin yénetimiyle
ilgili islemler Yatinm Komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

6.6. Fon ile ilgili islemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen Portfy Yonetim Tebligi hilkiimleri
¢ergevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet birimi Kuveyt Tiitk Portfy Yonetimi A.S.
nezdinde olusturulmugtur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit
mutabakatlarimin yapilmasi, katilma pay: alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, giin sonlarnda Fon
raporlaninin, Fon'un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gorevleri yerine getirir.
Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidirii ve Fon iglemleri i¢in gerekli mekén, teknik donanim ve
muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmast zorunludur. Fon miidiirii asgari
olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin
koordinasyonu, ytiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii, portfoy yéneticiligi faaliyetinde
bulunamaz. Fon mildiiriiniin herhangi bir sebepten dolayi gérevden ayrnilmasi halinde alti ig giinii iginde
yeni bir fon miidiirii atamir ve Kurul’a bildirilir.

6.7. Thrag edilen kattlma paylarmin kaydina mahsus olmak fizere TTK’min 64’tincii maddesine gore
tasdik ettirilen “Katilma Paylar1 Defteri” tutulur. Katilma paylan defterinde katiima paylarinin alim
satimlan izlenir. Fon’a iligkin alinan her tiir karar onayl olarak “Yénetim Kurulu Karar Defterine”
yazilir. Bunlar disinda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK ve Kanun hikkiimleri ¢ergevesinde;
Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (bilyiik defter), Kuveyt Tirk Portfdy Yonetimi A.S.
tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nca istenebilecek VUK ’tan kaynaklanan zorunlu

defterler de ayrica tutulur.

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir sistemi
kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.9. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’nin ilgili hiikiimlerine
uygun olarak, Kurucu’nun ve Y&netici’nin hesaplar: diginda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine
iliskin olarak, Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirtilen esaslara uyulur.
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6.10. Kurucu ile kahlma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiizitk hiikiimleri, Kanun ve ilgili
mevzuat, hiikim bulunmayan hallerde ise TBK 'nin vekilet akdi hiikiimleri uygulanir.

6.11. Kurucu, Fon’un y6netiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.11.1. Yonetici'nin ybnettigi her fonun ¢ikanm ayri ayn gozetmesi zorunludur. Y dnetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonu¢ verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfyi ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere ve
sozlegme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim
kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlann en az 5 yil siireyle yOnetici nezdinde saklanmasi
zorunludur. Fon portfbyiine iliskin yatirim kararim veren portfoy yéneticisi alim satim kararlarini imzal

olarak kaydeder,

6.11.2. BIAS ta islem gdren varliklarin alim satimimnin BIAS kanaliyla yapiimasi zorunludur. Fon adina
katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar: Piyasasi’ndan aym giin valorii ile
aym giin valorlil islem saatleri diginda Fon portfytine alim veya Fon portfdylinden satim zorunlulugu
bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallanna uyulur. Yonetici’nin, Fon portfSyiine pay
ahm satim iglemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden miigteri numarasiyla
BIAS’ta iglem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.11.3. Yonetici, Fon adina portfdy i¢in yapilan bir alim satim isleminden dolay: lehine komisyon,
iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren 10 is giinii
i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla yatmmeilara bildirilir.

6.11.4. Herhangi bir sekilde Yénetici’nin kendisine veya tigiincii kigilere gikar saglamak amaciyla Fon
portfoyiinde bulunan varliklarin alim satinm yaptlamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli ézen ve
basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda porttoy yinetim sézlesmesinde
belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun genel kararlarina uyulur.

6.11.5. Fon portftyiiniin nceden saptanmg belirli bir getiri saglayacagma dair yazil veya sozlii bir
garanti verilmez.

6.11.6. Kurucu, Yénetici ve Fon’un y&netimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi
sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya iigiincil tarafin menfaati dogrultusunda
kullanamazlar.

6.11.7. Yonetici, Fon portfdyiinil, igtiiziik, ihrag belgesi, fon ihra¢ sozlesmesi, yatinimcei stzlesmest,
Kanun ve ilgilt mevzuat hitkiimlerine gore yonetmekle yiikiimliidiir.

6.11.8. Kurucu, Yonetici ve y6netim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarm katilma paylannin fon portfSyiine dahil
edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 5denemez.
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6.12. Aynica Fon igin asagidaki islemler yapilabilir.

6.12.1. Katilma paylarimin geri doniislerinde olugan nakit ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla, porifsyde
yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’ una kadar, borsada veya
borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi iglemleri yapilabilir.

6.12.2, Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullamlabilir. Bu
oranin, kredi veya faizsiz finansman kullamtmimin gergeklestigi hesap dénemi ve sonrasindaki hesap
dénemleri sonunu takip eden lglincii ayin sonunda agiklanan Teblig’in 19’uncu maddesinin ikinci
fikras1 uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmasi gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman
kullamlmas: halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindif1 tarih ve
kurulug ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin iginde en uygun
haberlesme vasitastyla katilma pay: sahiplerine bildirilir.

6.13. Kurucu, girisim sermayesi yatirimlarina iligkin disaridan danugmanlik hizmeti alabilir.

6.14. Kurucu, kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturur. Risk ynetim
hizmetini saglayan birim, portfdyiin yénetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Fon’un maruz
kalabilecegi risklere ve risklerin §lgiimiinde kullanilan ydntemlerce iligkin detayh bilgilere Fon'un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasiimast miimkiindiir.

6.15. Fon’un girisim sermayesi yatirimlan digindaki varliklarin portfdy simirlamalanna ise fon ihrag
sézlesmesinde yer verilir. Fon portfdyiinde yer alan girigim sermayesi yatinmlar: disinda kalan sermaye
piyasas1 araglanimin yonetiminde Kurul’un yatirim fonlarina iligkin diizenlemelerinde yer alan ihraggt
sinirlamalarn ile fon ihrag sbzlesmesinde yer alan yatinm stratejileri ve limitlerine uyulur.

MADDE 7- FON’UN YATIRIM AMACIL PORTFOY YONETIM STRATEJISI iLE YATIRIM

YAPILACAK SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SECIMI VE RiSKIN DAGITILMASI

ESASLARI:

7.1. Fon portfyiine alinacak varlik ve iglemlere iliskin olarak Tebli§ ve Kurulun ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2. Fon’un yatinm amaci ile portfdy yonetim stratejisine ve portfSyiine alinabilecek varlik ve iglemlerin
secimi ile riskin dagitilmasi esaslarina iligkin ayrintih bilgilere fon ibrag sézlesmesinde yer verilir.

7.3. Fon’un girigim sirketlerine yapacag: ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatinimlari, Fon ile
girisim girketlerinin yGnetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sbzlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin sermayesini temsil eden
paylartn tamamnin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise
satin alima iligkin pay devri s6zlesmesinin imzalanmas yeterlidir,
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MADDE 8-PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI, KATILMA PAYI FiYATININ
TESPIiTi VE PAY GRUPLARINA ILISKIiN ESASLAR:

8.1. Fon’un birim pay degeri fon ihra¢ sézlesmesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere
olmak iizere Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen esaslar ¢ergevesinde hesaplanir. Bunun disinda,
mevzuattaki deferleme esaslarina uyulmak suretiyle ginlitk olarak referans/gosterge niteliginde birim

pay degeri hesaplanir ve agikiamr.

8.2. Fon katilma paylarinin satim ve geri alim fiyatlarinin tespiti usuld ile Fon portfdy ve toplam
degerlerinin belirlenmesine iligkin esaslara fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

8.3. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlari ile Teblig’in 23’{incii maddesinin tigiinci
fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tastyan
sirketlere yapilan yatinnmlarin defierlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.
Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu
stirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

8.4. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslanna iliskin olarak, Kurul’un yatirim
fonlaninin finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degierlemeye iliskin esaslara
uyulur.

8.5. Fon’a iligkin farkhi pay gruplari olusturulabilir. Bu durumda pay gruplarimn hak ve
yukiimliiliklerine fon ihrag stzlegmesinde yer verilir.

8.6. Fon katilma paylannin degerlerinin yatinmecilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
stzlesmesinde yer verilir,

8.7. Savasg, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sisternlerinin ¢ékmesi, portfoydeki varliklann ilgili
oldugu pazann, piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, Fon toplam deBerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim
kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak,
Kurul’a ve Portfoy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Aynica séz konusu olaylarla ilgili olarak en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirim yapilir.

8.8. Katilma pay: satisinin veya Fon’a iadesinin igtirak pay1 karsihginda gerceklestiriimesi durumunda,
Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

MADDE 9-GELIiR VE GIiDERLERIN KATILMA PAYI SAHIPLERINE YANSITILMASINA
iLISKIN ESASLAR:

9.1. Fon’da olugan kér, bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma pay: fiyatlarina yansir.
Katilma payi sahipleri, paylarim fon ihrag sézlesmesinde belirlenen siirelerde Fon’a geri sattiklannda,
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isleme esas fiyatin igerdigi Fon’da olugan kdrdan paylarim almis olurlar. Fon, ayrica kér pay: dagitimu
yapmayacaktir.

9.2. Fon’a iliskin kurulus masraflar1 da dahil tiim giderler Fon malvarligindan kargilanir. Fon’dan
kargilanan, portfdy yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplanmnin Fon toplam degerine gbre st sinirina
fon ithrag¢ s6zlesmesinde yer verilir.

9.3. Fon’da uygulanacak yénetim iicretinin hesaplanmasina iligkin bilgilere fon ihrag sézlesmesinde yer
verilir.

9.4. PortfSy yonetim ticretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek ise performans ticretine ek olarak Fon’dan
asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar

2. Portfiy igletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat gerefii yaptimasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter ficretler,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta lcretleri,

¢) Portfdydeki varliklarm veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
iicretleri,

d) PortfSydeki varliklarin saklanmasi, fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin denen her tiirlil
iicretler,

e) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun diginda Fon’un milkellefi oldugu
her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklarn,

g) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karan ile
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden Tirk
Lirasina gevrilerek kaydolunur.},

g) Portfsyde yer alan ve Fon portfdyiiniin olugturulmasi siirecinde nihai olarak portfoye dahil
edilmesine karar verilenlerle suurli olmak iizere girisim sermayesi yatirimlarina iligkin fon ihrag
sézlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali damgmanhk hizmeti Gicretleri, noter
itcreti ve fatura basim iicreti vb. iicretler,

h) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,

i) MKK ve Takasbank’a fon i¢in ddenen ticret, komisyon ve masraflar,

j) Portfoydeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylarinin BIA$’ta islem g6rmesi i¢in 6denen dlcretler ve yapilan masraflar,

1) (Varsa) Endeks kullanim gidetleri,

m) Defter tasdik, fatura basim, e-fatura, e-defter, mali mihiir gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

n) Tiize! Kisi Kimlik Kodu (LEL) giderleri,

o) KAP giderleri,
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p) Fon’un taraf oldugu sozlesmelerde sozlesmeden kaynaklanan yitktimliilitklerini yerine
getirmeyen kars: taraf aleyhine baslatilan hukuki islemlere iligkin avukathk, yargilama ve icra takibi
giderleri,

r} Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve séz konusu
yargilamular sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal harcamalar,

s) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yemini mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim yih esas alinarak iiger ayhk dénemlerin son ig giiniinde Fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve PortfSy Saklayicist tarafindan onaylanarak Kurul'a

ddenen Kurul icreti,
¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

9.5. Kurucu tarafindan performans ficreti tahsil edilebilir. Performansa dayal: iicretlendirmeye iligkin
esaslara ve hesaplama 6rneklerine fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

MADDE 10- BAGIMSIZ DENET{M, FINANSAL RAPORLAMA VE FON iLE iLGiLi
_-—-_—-—-——-—!_.__—_—___—_____

BiLGILERIN ACIKL ANMA SEKLI:

10.1. Fon’un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

10.2. Fon’a iligkin finansal raporlarin hazirlanmasinda Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan usu] ve
esaslara uyulur,

103. Fon’un finansal tablolarimin bagimsiz denetiminde Kurul’un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemeierine uyulur. Finansal tablo hazirlama yitkiimliiligiiniin bulundugu ilgili hesap déneminin
son glinii itibaniyla hazirlanan portfsy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagumsiz denetimden

gegirilir.
10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yiihk ve alt: ayhk ara donem finansal rapor
diizenlemekle yitkiimltidtir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti ayhk ara dénem finansal
raporlar ise incelemeye (sinirh bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yatitmeilarin talep etmesi halinde y1llik ve alty aylik finansal raporlara donem igindeki gelismeleri
agtklayan bilgilere girigim sermayesi yatinmlanna iliskin olarak Kurul’un ilgili diizenlemeleri uyarinca
hazirlanmus bulunan degerleme raporlan eklenir. Dénem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ve
degerleme raporlan, bagimsiz denetime tabi degildir. -
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10.7. Fon'a iliskin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 90 giin iginde bagimsiz
denetim raporuyla bitlikte, alt1 aylik ara d5nem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 45
giin i¢inde inceleme raporuyla birlikte Finansal Raporlama Tebligi’nin 12. maddesinin birinei fikrasi
hitkkmii ¢ergevesinde KAP’ta ilan edilmek suretiyle kamuya agiklanir. KAPta ilan edilecek finansal
raporlarda, ticari sir nitelifindeki bilgileri igeren béliimler gizlenebilir.

10.8. Kurul iicretine esas iiger ayltk dénemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri dsnem sonunu takip
eden 10 ig giinii icerisinde Kurul’a gonderilir. Ayrica Fon siiresi sonunda da fiyat raporu hazirlanir ve
bu maddede belirtilen siirede Kurul’a gdnderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11’inci, 12°nci ve 13’iincil maddelerinde diizenlenen
finansal raporlart Kurul’un bildirim yiikiimliiliiklerine iliskin mevzuat dilzenlemeleri ¢ergevesinde ilan

eder.

10.10. Fon’a iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan nitelikli
yatrimcs taniminag ve satisin yalmzca gerekli kosullari saglayan nitelikli yatinmcilara yapilacagi
hususlarina yer verilmesi zoruntudur.

10.11. Kurul gerektiinde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Fon hakkinda bilgi verilmesini
isteyebilir.

10.12. Kurucu ve Yonetici, girisim sermayesi yatimlarina iligkin bilgileri, varsa séz konusu
yatirimlarla Fon yénetiminde gérev alan kigilerin iligkisini de igerecek sekilde, yatirimin yapildifa
tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirir.

MADDE 11- FON’UN DAGITIMI, FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI

ILE FON’UN SONA ERMESI VE TASFIiYESi:

11.1. Fon’un katilma paylarimin alim satimina, dagitinuna ve tasfiyesine iligkin esaslara fon ihrag
s6zlegmesinde yer verilir.

11.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatinm fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.

11.3. Mevzuatta Ongdrillen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve
stirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi halinde, tasfiyeye
iligkin ahinan Kurucu y6netim kurulu karar: pay sahiplerine bildirilir.

11.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimeilara haber
verilir. Tasfiye déneminde higbir katilma pay: ihrag¢ edilemez ve yeni girisim sermayesi yatirimi
faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kogullari olustuk¢a Fon’un varhiklan satilarak nakde gevrilir,
alacaklan tahsil edilir ve borq:lan Odenir. Baklye tutarlar 1hrag: belgesmde belirlenen esaslara gore pay
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sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasim takiben Fon adimin ticaret sicilinden silinmesi igin
keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte
Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt ig giinii iginde Kurul’a génderilir.

11.5. Fon’un tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay alim veya satim talebinde bulunamaz, Fon’un
varhiklannin satis, alacaklarnin tahsili ve borglarmin édenmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olugan
nakit fazlasi pay sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Bu amagla ihra¢ belgesinde belirtilen pay fiyat
agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin almast gereken tutar
belirler. Tim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar: almaktan
ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma paymt iade etmekten imtina edemez.

11.6. Fon’un, Yatnm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varhklar Kurucu tarafindan BiAS’ta satilir. Bu gekilde satigi miimkiin
olmayan Fon varliklar, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak
paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varlifi, katlma pay sahiplerine paylan oramnda
dagitilir. Fon’un Yatiim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucuw’nun veya Portfoy
Saklayicis’mn iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

11.7. Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.
11.8. Fon bagka bir fon ile birlestirilemez veya bagka bir fona déniistirillemez.

11.9. Kurucu’nun iflasi veya tasfiyesi hatinde Kurul, Fon’u uygun gorecegi baska bir portfoy ybnetim
sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisi’mn mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon varhgm Kurulca
uygun gdritlecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

MADDE 12- DIGER HOKUMLER:
12.1. Bu igtiiziikte hitkiim bulunmayan konularda Teblig hiikiimleri uygulanir.

12.2. Katilma paylarinin nitelikli yatinmciya satiginda bu igtiizik ve Teblig'de hitkkiim bulunmayan
hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye Piyasas: Araglarinin
Satist Tebligi (II-5.2)’nde diizenlenen nitelikli yatirimceiya satiga iliskin hikktimler kiyasen uygulanir.

12.3. thrag belgesine iliskin olarak bu igtiizitk ve Teblig’de hikiim bulunmayan hallerde 22/6/2013
tarihli ve 28685 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan izahname ve lhrag Belgesi Tebligi (II-5.1)
hiikiimleri kiyasen uygulanr.
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Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde ve bu ictiiziik hiikiimleri ile Kurul’un
diizenlemeleri arasinda bir uyumsuzluk ortaya ¢ikmasi halinde Kurul diizenlemelerine

uyulur. Kurul, igtiiziik hiikkiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve ictiiziik
standartlarmi degistirebilir.
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