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Kiresel Riskler Azaliyor, Iceride  Enflasyon
Beklentileri lyilesiyor

Haziran ay1 boyunca kiiresel piyasalar, Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimin seyrine ve ABD
ile Asya llkeleri arasindaki ticaret politikalarindaki gelismelere odaklandi. Ayin ilk
yarisinda Israil ile iran arasinda artan tansiyon, giivenli liman talebini desteklerken; ayin
ikinci yarisinda saglanan ateskes ve ABD Baskani Trump’in Iran’in bariscil bir yaklasim
sergilemesi halinde yaptirimlarin kaldirilabilecegine dair aciklamalari jeopolitik risk
algisim gevsetti. Ayrica, ABD ile Cin arasinda imzalanan ticaret anlasmasi ve benzer
anlasmalarin Hindistan ve Japonya gibi lilkelerle de glindeme gelmesi, kiiresel risk istahini
artirdi. ABD hisse senedi endeksleri zirve seviyelerini test ederken, kiymetli madenlere
talep azaldi. Bu gelismeler isiginda fon dagilim oénerilerimizde kiymetli madenlerin
agirligim diisiik seviyede tutmaya devam ediyoruz.

Yurt icinde ise haziran ayi, hem enflasyon beklentilerindeki iyilesme hem de Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) politikalarina dair beklentiler acisindan énemli
gelismelere sahne oldu. Hanehalkinin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %59’dan %53’e
gerilerken, enflasyonun diisecegine inananlarin orani yeniden %30’un (izerine ¢ikti. Piyasa
katiimcilarina  kiyasla hanehalki  beklentilerindeki diizelmenin daha gecikmeli
gerceklestigi goriilse de, enflasyonla miicadeleye yoénelik inancin gliclenmesini olumlu
degerlendiriyoruz. Haziran ayi enflasyon verisi de bu iyilesmeyi teyit eder nitelikte. Aylik
enflasyon 7%1,37 ile piyasa beklentisi olan %1,6’nin altinda kalirken, vyillik enflasyon
%35,05’e gerileyerek diistis edilimini stirdiirdi. Bu gelismeler, TCMB’nin temmuz ayinda
faiz indirimi yapabilecegine dair beklentileri gliclendirdi. Temmuz ayi1 itibariyla para
politikasinda gevseme dongtlisiine gecilmesi muhtemel olsa da, ekonomik aktivitedeki zayif
seyir ve doviz kurundaki oynakligin sinirli kalmasi dikkate alindiginda, sabit getirili Tirk
lirasi varliklarin yatirimcilara reel getiri imkdnm sunmaya devam edecegini
degerlendiriyoruz.

Basta sanayi sektorii olmak lzere, ikinci ceyrege iliskin aciklanan veriler ekonomik
aktivitenin zayif seyrettidine isaret etmektedir. imalat sanayi PMI, kapasite kullanim orani
ve reel kesim gliven endeksi ile birlikte insaat, hizmet ve perakende ticaret sektérlerine
iliskin gtiven endekslerinde yasanan gerileme, ikinci ceyrekteki ekonomik performansin ilk
ceyrege kiyasla zayifladigini gosteriyor. Bu tabloya karsin, TCMB’nin gevseme donglisiine
girebilecegine yonelik beklentiler, zayif makro veriler ve sirket finansallarina ragmen
Borsa istanbul’un haziran ayinda toparlanmasina katki sagladi. Ticaret miizakerelerine
iliskin iyimser beklentiler ve jeopolitik gerilimlerde gbzlenen azalma da risk algisinin yurt
icinde hafiflemesine destek olmaktadir. Kisa vadede yakalanan bu ivmenin temmuz ayinda
da devam edebilecegini degerlendirerek, hisse senedi fonlarinda agirlik artirmayi tercih
ediyoruz.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Para Piyasas1 Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katiim Hisse Senedi Fonu

KSR* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Surdurilebilirlik Katiim Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Enerji Katilim Fonu

KTJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Teknoloji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecribesi
dusik olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi goze alan, yatinm driinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan
yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yuksek getiri hedefiyle yuksek riske girerek anaparadan buyuk bir miktar kaybetmeyi goze alan,
yatinim drinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yliksek olan yatinmcilar ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasast Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatinm uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.
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