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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

KT Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

KT Portféy Dordinci Katilim Serbest (Déviz) Fon (“Fon”)'un 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu,
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri de@isim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirnrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I-14.2) (“Tebli§g”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati”na uygun olarak tim dnemli ydnleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.
2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak
yuratulmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gOrusimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Fon ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yo6netim; Fon’'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi surece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanhslik icerip icermedigine
iliskin makul guvence elde etmek ve gorlisimulzi iceren bir bagimsiz denetci raporu duzenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yuksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlishdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile
kaynakh olabilir. Yanliglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢tide bekleniyorsa bu yanlishklar énemli olarak
kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gobrisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshigi tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir
yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gbris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin igletmenin sudrekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gorus disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir. Finansal tablolarin, agiklamalar
dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve
olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doduracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetg¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK’'nin 402’'nci maddesinin dérduncu fikrasi uyarinca Fon’'un 1 Ocak— 31 Aralik 2022 hesap
doéneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca, Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yurutip sonuglandiran sorumlu denetgi Birkan Bilal Avcil’dir.

enetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
E¥pst & Young Global Limited

RN
Birkan Bilal Avtil, SMMM
Sorumlu Denetgi

2 Mayis 2023
Istanbul, Turkiye
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KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM
SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2022 TARiHI iTiBABIYLA
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ
DENETCi RAPORU



31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER

FiNANSAL DURUM TABLOSU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU
NAKIT AKIS TABLOLARI

FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR



KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON
BAGIMSIZ DENETIM GECMIS 1 OCAK -31 ARALIK 2022 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 21 28.680.809 17.981.749
Finansal Varliklar 19 134.996.322 207.931.272
Toplam Varhklar 163.677.131 225.913.021

Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 123.451 12.459.364
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri Haric) 123.451 12.459.364
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 163.553.680 213.453.657

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK -31 ARALIK 2022 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

. 1 Ocak- 1 Ocak-

KARVEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralk 2022 31 Aralik 2021

Kar pay1 Gelirleri 12 12.274.359 7.422.815

Temettii Gelirleri - 4.203
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin 12

Gergeklesmis Kar/(Zarar) 80.656.097 24.587.700

Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iliskin

Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 12 (13.302.565) 68.908.674
Esas Faaliyet Gelirleri 79.627.891 100.923.392
Yonetim Ucretleri 4,8 (1.212.987) (732.111)
Saklama Ucretleri 8 (484.821) (280.255)
MKK Ucretleri 8 (4.942) (9.205)
Denetim Ucretleri 8,24 (12.075) (8.850)
Kurul Ucretleri . 8 (38.376) (26.541)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (17.936) (12.280)
Danismanlik Ucretleri 8 (10.620) (3.821)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (188.553) (27.333)
Esas Faaliyet Giderleri (1.970.310) (1.100.396)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 77.657.581 99.822.996
Finansman Giderleri

Net Donem Kary/(Zarari) 77.657.581 99.822.996
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Diger Kapsamh Gelir - -
TOI:LAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 77.657.581 99.822.996

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2022 DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2022 31 Aralik 2021
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

(Donem Basgi) 10 213.453.657 42.220.800
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 77.657.581 99.822.996
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 229.751.409 71.409.861
Katilma Pay1 lade Tutari (-) (357.308.968) -

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Dénem Sonu) 10 163.553.680 213.453.657

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2022 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz
Denetimden  Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 138.256.619 (53.607.557)
Net Dénem Kary/Zarari 77.657.581 99.822.996
Net Donem Kari/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 1.028.206 (76.331.489)
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 12 (12.274.359) (7.422.815)
Kar/Zarar Mutabakati ile lgili Diger Diizeltmeler 12 13.302.565 (68.908.674)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar
ile Tlgili Diizeltmeler - -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 47.296.473 (84.521.879)
Borglardaki Artig/Azalisla lgili Diizeltmeler (12.335.912) 11.409.986
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 59.632.385 (95.931.865)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 125.982.260 (61.030.372)
KarPay1 Gelirleri 12 12.274.359 7.422.815
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit AKkislar: (127.557.559) 71.409.861
Katilma Pay1 Thraclarindan Elde Edilen Nakit 229.751.409 71.409.861
Katilma Payi ladeleri Icin Odenen Nakit (357.308.968) -
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B) 10.699.060 17.802.304
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 10.699.060 17.802.304
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 17.981.749 179.445
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 28.680.809 17.981.749

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE JLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

KT Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nmun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 976437 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KT Portfoy Yonetimi
A.S. Serbest Semsiye Fonu igtiiziigii ve izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulmus KT Portfoy
Dérdiincii Katilim Serbest (Déviz) Fon’unun katilma paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 7 Nisan 2016 tarihinde onaylanmugtir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inan¢li miilkiyet esaslarina gore ve uluslararasi kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun
varlik ve haklardan olusan portfoyii mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde igletmek amacryla kurulan,
katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

Uluslararas1 kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portfoy Yonetimi A.S. Yiiksek Danigma
Kurulu’nca gozetilir. Yiiksek Danigma Kurulu’nun kimlerden olustugu, ¢alisma ilkeleri ve buna iliskin diger
bilgiler KT Portfoy Yonetimi A.S. internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilmektedir.

Fon’un Unvani: KT Portféy Dordiincii Katilim Serbest (D6viz) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: KT Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon’un kurucusu: KT Portféy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan-AK Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662
Uskiidar/Istanbul

Fon’un yoneticisi: KT Portfoy Yonetimi A.S.
Fon ydneticisinin adresi: Altunizade Mah. Kisikl1 Cad. Sarkuysan-AK Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662
Uskiidar/istanbul

Saklayici kurulus: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayic1 kurulusun adresi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sariyer 34467 Istanbul

Fon siiresi ve kacinci yilinda oldugu.

Fon siiresiz olup, 14 Nisan 2016 tarihinde kurulmus ve 13 Mayis 2016 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoviiniin yonetimi:

Fon’un riskin dagitilmas1 ve inangli miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca KT Portfdy Yonetimi A.S.
(“Kurucu”) sorumludur. Fon, KT Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuati
uyarinca portfoy yonetimi, KT Portfoy Yonetimi A.S. (“KT Portfoy”, “Yonetici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon yonetim iicretleri:

Kurucu’nun Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsiligi olarak her giin i¢in Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,001644’tinden (yiizbindebirvirgiilaltryiizkirkddrt) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu icret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan 6denmektedir.
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KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE JLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devam)

Denetim ticretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon
giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar
verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmig ve 2 Mayis 2023 tarihinde yaymlanmasi igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma Iligkin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”) mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in O6denen tutarin gercege uygun degeri esas
alinmaktadir.

Gergege uygun deger, fiyatin dogrudan gézlemlenebilir olmasina veya bagka bir degerleme yontemi kullanilarak
tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kosullarinda 6l¢lim tarihinde asil (ya da en avantajli) piyasada
olagan bir islemde bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir (baska bir
ifadeyle cikis fiyatidir). Fon, bir varligin ya da yiikiimliiligiin ger¢ege uygun degerini hesaplarken, ilgili varlik
ya da yilikimliiliiklerin 6zelliklerini, eger piyasa katilimcilari bu varlik ya da yiikiimliiliklerin fiyatlarin
belirlerken bu 6zellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, ger¢ege uygun degerin hesaplanmasi, ger¢ege uygun degerleme bilgilerinin gézlemlenebilir bir
diizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi iglerindeki 6nemine gore, asagidaki agiklandig: sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3. Seviye olmak tizere lige ayrilir:

e Birinci seviyedeki bilgiler, bir isletmenin 6l¢iim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer varlik
ve yiikiimliiliikler i¢in kullanilan borsa fiyatlaridir (diizeltiimemis).

e ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan harig, bir varlik veya yiikiimliiliik
icin dogrudan ya da dolayli olarak gézlemlenebilen bilgilerdir; vea

e Ugiincii seviyedeki bilgiler, bir varhigm ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.
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KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE JLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
TFRS’ye Uygunluk Beyam

Iligikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2
sayili “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaria {liskin Tebligi” (II-14.2 Tebligi) uyarinca hazirlanmis
olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiirtirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar esas alinmigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Kullamlan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢cin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29
No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamuistir.

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi sonundaki
paranin satin alma giiciine gore raporlar. TMS 29, bir ekonominin yiiksek enflasyonlu bir ekonomi olduguna
isaret edebilecek ozellikleri tanimlamaktadir. Ayni zamanda, TMS 29’a gore bir yiiksek enflasyonlu
ekonominin para biriminde raporlama yapan tiim isletmelerin bu Standard1 ayni tarihten itibaren uygulamasi
gerekmektedir. Bu nedenle, TMS 29°da belirtildigi iizere Ulke genelinde uygulamada tutarlilig1 saglamak
amactyla Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yapilacak agiklamayla tiim
isletmelerin ayn1 anda TMS 29’u uygulamaya baslayacag1 beklenmektedir. Ancak, 31 Aralik 2022 tarihinde
sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda TMS 29 kapsaminda bir diizeltme yapilip yapilmayacagina
yonelik KGK bir agiklamada bulunmamistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarda TMS 29
uygulanmamis ve enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida dzetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS
yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS 3’iin
gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve) yapilan
atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle
yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak
icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamaistir.
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KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE JLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajh sézlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37’de yapilan bu degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi1 yoksa “zarar
eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt
ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igcermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez
uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliiliiklerini yerine
getirmedigi sozlesmeler igin ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamuigtir.
Yillik Tyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarna iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yaymlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak Istirak:
Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis yabanci para
cevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliklerin finansal tablo dis1 birakilmast i¢in '%10 testinde dikkate
alman ticretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik sartlarinin, orijinal finansal
yiikiimliiliik sartlarindan 6nemli dlgiide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate aldig iicretleri agikliga
kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri iicretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu
ile bor¢ veren arasinda, 6denen veya alinan iicretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile,
TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yonelik hitkmi kaldirmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamuistir.

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yirirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler

asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE JLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varhk Satislar:
veya Katkilar1

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢giktilarina bagli olarak degistirilmek iizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi ge¢en standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Olglim, sunum ve agiklamayi1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standard: olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Sl¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’de KGK, yiikiimliiliklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik esaslari
belirlemek tizere TMS 1°de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023’de yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
ylkiimliliigli 6demeyi erteleme hakki, raporlama doneminden sonraki bir tarihte kredi sdzlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu yikiimliliigii erteleme hakk1
bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi s6zlesmesinden
dogan bir yiikiimliiliik uzun vadeli olarak siniflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay iginde
kredi s6zlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin gesitli
aciklamalar yapmasini istemektedir. Bu aciklamalar kredi s6zlesme sartlari ve ilgili yiikiimliiliikler hakkindaki
bilgileri igermelidir. Ayrica, soz konusu degisiklikler, sdzlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da
sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama igin 6demeyi erteleme hakkinin
raporlama donemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini agiklifa kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi
raporlama doneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkimi isletmenin kullanmama ihtimalinin
yiikiimliliiglin siniflandiriimasini etkilemeyecegi agik¢a ifade edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya
da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye
doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini erken
uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi zorunludur.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE JLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tanim getiren degisiklikler yaymlamustir.
TMS 8 icin  yaymlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart,
girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini iizerindeki etkilerinin,
onceki donem hatalarinin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna
aciklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin Onceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir
degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan
korunmustur. Degisiklikler yiiriirliik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe
politikasi degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 icin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarma énemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve ornekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TMS 1'de
yaymlanan degigiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri igin
gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir tanimimin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi
bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "énemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de
tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilar1 tarafindan biiyiik dl¢iide anlagilmaktadir.
Muhasebe politikasi bilgilerinin dnemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem iglemlerin boyutunu, diger olay
veya kosullart hem de bunlarin niteligini dikkate almasi1 gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini
onemli olarak degerlendirebilecegi durumlara drnekler eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece istisnanin esit
vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan degisiklikler
yaymlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
doénemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, bir yikiimliilige iliskin yapilan 6demelerin vergisel agidan indirilebilir
oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yiikiimliiliige (ve faiz giderine) ya
da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amactyla iliskilendirilebilir olup olmadigimin (gecerli vergi
kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve
yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde
onemlidir. Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda ya da sonrasinda
gerceklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda,
kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve
vergilendirilebilir gecici farklar i¢in ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla)
ve ertelenmis vergi ylikiimliiliigi muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

10



2.5

251

KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON
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Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)
ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devamni)
TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkryla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-
kiract tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliiliklerinin 6l¢iimiinde uygulanacak
hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satig ve geri kiralama isleminin fiilen bagladig: tarihten
sonra “Kira yiikiimliliiglinlin sonraki 6l¢iimii” baslig1 altindaki TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri’ni
ya da “revize edilmis kira 6demeleri’ni belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira
yilikiimliliiklerinin 6l¢timiine yonelik spesifik bir hiikiim igermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiligiiniin ilk
Olglimii, TFRS 16’da yer alan kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak
belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak
muhasebe politikast gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiraci
degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satig ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore
geriye doniik uygular.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

11
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Onemli Muhasebe Politikalarii Ozeti

Hasilat

Kar pay: gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar pay1 geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bicimde Sl¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alimirKar pay1 geliri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kira gelirlerini, taahhiitlii islemler pazar1 gelirini igermektedir. Portfoydeki menkul
kiymetlerin satis gelirleri, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir. Portfoydeki
menkul kiymetlerin satig gelirleri, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde dl¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alinir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal Araclar:

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine
ve Olglimiine iligkin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Arag¢lar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardinin yerini almugtir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve olciimii

TFRS 9, finansal araglarin simiflandirilmast ve 6l¢iimii igin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri biiyiik oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal
varliklar i¢in énceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmustir.

Fon’un finansal varliklar biiyiik dl¢iide nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar ve ticari alacaklardan
olusmakta olup; finansal yatirimlar * Gergege uygun deger degisimi kar zarara yansitilan” nakit ve nakit
benzerleri ile ticari alacaklar ise “Itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar” olarak siiflandirilmakta ve
muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklarin simniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglann dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflar1 da dahil olmak tizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.
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2.6

KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE JLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami):

Itfu edilmis maliveti ile muhasebelestirilen varliklar:

Yonetimin s6zlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini icerdigi, sabit veya belirli
o0demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise dénen varhiklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak smiflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti
ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri”
kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar karsilhiginin élciimii

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini dlgmeye iliskin muhasebe kosullarint uygulamak i¢in bir grup énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi
- Beklenen kredi zararinin dl¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iligkili beklenen kredi zarari ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarm sayisi ve olasiligint
belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan sermaye piyasasi araci finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yikiimliilik
borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan sermaye piyasasi araci satig ve geri alig fiyat1 arasindaki
farkin etkin kar pay1 yontemine gére doneme isabet eden kisminin maliyetine eklenmesi suretiyle “Taahiitlii
Islemlerden Alacaklar” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin kar payi oarni yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger
diistikliigi diistilerek gosterilir.

Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diistikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii
zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varhiklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin kar pay1 orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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2.6

KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE JLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin kar payi yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki doviz
kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanct para cinsinden olan islemlerin TL’ye g¢evrilmesinden veya
parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabina yansitilmaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri
Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur. Katilma

belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise alig tutarlari esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 iglemleri giinliik olarak Takasbank’ a bildirilir ve katilma paylar1 Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilancgo tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
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KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE JLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (devami)
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akiglarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandig1 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
bulunmamaktadir.

2.8 Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme Esaslar:
Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin
eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.
Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu deger
her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢cer¢evesinde hesaplanir ve katilma

paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu
yonetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslar1 kullanilir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2022
tarihi itibariyla sona eren donemde finansal tablolarda bolimlere gore raporlama yapilmamustir.
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KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE LISKIN

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

1 Ocak 1 Ocak
Iligkili taraflarla yapilan islemler 31 Arahik 2022 31 Aralik 2021
KT Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim giderleri) (1.212.987) (732.111)
(1.212.987) (732.111)
Iliskili taraflara bor¢lar 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
KT Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim ticreti) (86.169) (119.960)
(86.169) (119.960)
5. ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2022 itibariyle fon’un alacaklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021 : Bulunmamaktadir).
Borclar 31 Arahik 2022 31 Aralik 2021
Mliskili taraflara bor¢lar (Not 4) (86.169) (119.960)
Takas borglari - (12.308.116)
Diger borglar (37.282) (31.287)
(123.451) (12.459.364)

6. BORCLANMA MALIYETLERI

31 Aralik 2022 itibariyle bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (eski unvaniyla “IMKB
Takas ve Saklama Bankas1 A.S.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup, ge¢mis dénemlerde tatbik edilen ve Istanbul
Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve Borsa tiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis;
bu uygulamanm yerine istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’in sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon
adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasit A.S. ve
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.
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KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE JLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Yonetim Ucretleri (Not 4) 1.212.987 (732.111)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 17.936 (12.280)
Saklama Ucretleri 484.821 (280.255)
Kurul Ucretleri 38.376 (26.541)
Denetim Ucretleri 12.075 (8.850)
Danismanlik Ucretleri 10.620 (3.821)
MKK Ucretleri 4,942 (9.205)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 188.553 (27.333)
1.970.310 (1.100.396)

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2022 itibariyle bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS

Fon’un cari dénem ve dnceki donem varliklarina ait brim pay degeri ve toplam deger/net varlik degerinin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Fon Toplam Degeri: 163.553.680 213.453.657
Dolasimdaki Pay Sayist: 7.590.937 14.073.788
Birim Pay Degeri: 21,545915 15,166752
2022 2021
Adet Adet
Acilig 14.073.788 5.030.600
Satiglar 11.768.220 9.043.188
Geri Alislar (18.251.071) -
31 Aralik 7.590.937 14.073.788

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 163.553.680 213.453.657
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 163.553.680 213.453.657

Fark - -
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15.
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18.

KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE LISKIN

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

12. HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Kar Pay1 Gelirleri 12.274.359 7.422.815
Temettii Gelirleri - 4.203
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 80.656.097 24.587.700
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar (13.302.565) 68.908.674
79.627.891 100.923.392
13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER
1 Ocak 1 Ocak

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2022

31 Arahk 2021

Diger giderler

188.553

(27.333)

188.553

(27.333)

FINANSMAN GIiDERLERI

31 Aralik 2022 itibariyle bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

31 Aralik 2022 itibariyle bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISiMININ ETKIiLERi

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar”.

TUREV ARACLAR

31 Aralik 2022 itibariyle bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
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19.

KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON L
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL ARACLAR

Finansal Varhklar 31 Arahik 2022 31 Arahk 2021

Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar 134.996.322 207.931.272

G-er(,‘ege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan 31 Aralik 2022 31 Aralk 2021

Finansal Varhklar

Borclanma Senetleri

Eurobond - -

Kira Sertifikalar:

Kamu Kesimi Kira Sertifikalar 98.113.368 154.524.094

Ozel Sektor Kira Sertifikalar 36.882.954 53.269.236

Hisse Senetleri - 137.942
134.996.322 207.931.272

31 Aralik 2022 tarihinde ticari amagla elde tutulan 6zel sektor kira sertifikalarinin yillik kar payir oram
%6,99°dir.(31 Aralik 2021: %6,17°dir). 31 Aralik 2022 tarihinde ticari amagla elde tutulan kamu kesimi kira

sertifiklarinin y1llik kar pay1 oranlar1 %3,18 ve %8,15 arasindadir.(31 Aralik 2021: %1,24 ve %4,98)
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KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE JLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger kar pay1 orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, kar pay1 oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler dahilinde portfdy yodneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Kar pay1 orani riski
Kar pay1 orani riski, kar pay1 oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un kar payi oranina duyarl

varliklar1 lizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Fon’un kar pay1 oranina duyarl
yukiimliiliigii bulunmamaktadir.

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan ortalama kar pay1 oranlart:

31 Aralk 2022 31 Aralik 2021

Varliklar TL (%) TL (%)
Eurobond -
Kamu kesimi kira sertifikalar: 5% 3,37
Ozel sektor kira sertifikalari % 6,17
Kar Payi Gelirleri Pozisyonu Tablosu 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Borclanma Senetleri

Eurobond - -
Kamu kesimi kira sertifikalar1 98.113.368 154.524.094
Ozel sektor kira sertifikalar 36.882.954 53.269.236

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladig1 bor¢lanma senetleri kar pay1 degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Fiyat Riski

Fon ayni zamanda, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem
goren bu hisselerde %10’luk bir artis/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Fon’un
net dénem karmdatutarinda artig /azalis olusmamaktadir. (31 Aralik 2021: 13.794 TL).
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19.

KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE JLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)
Kur riski

Yabanc1 para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un yabanci para cinsinden
parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi

itibartyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022
TL Karsihgi
(Fonksiyonel para birimi) ABD Dolar1
Nakit ve Nakit Benzerleri 28.607.414 1.529.947
Ozel Sektor Kira Sertifikalar: 36.882.954 1.839.000
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar 98.113.368 5.460.000
163.603.736 7.299.000
31 Arahk 2021
TL Karsihig:
(Fonksiyonel para birimi) ABD Dolan
Nakit ve Nakit Benzerleri 17.959.580 1.347.406
Finansal Varliklar 207.931.272 15.599.915
255.890.852 16.947.406
Asagidaki tablo Fon’un kurdaki %10’luk artisa ve azaliga olan duyarliligini gostermektedir.
ABD Dolar Etkisi
2022 %10 deger kaybetme %10 deger kazanma
Kar veya Zarar (16.360.374) 16.360.374
ABD Dolar Etkisi

2021 %10 deger kaybetme %010 deger kazanma

Kar veya Zarar (25.589.085) 25.589.085
Kredi riski

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayr kargi tarafin anlasma yiikiimliliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi

riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:
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KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devam)
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger  Bankadaki Finansal Diger
31 Arahk 2022 taraf taraf taraf taraf  Maevduat Varliklar g
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 28.680.809 134.996.322 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri - - - - - -
B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - 28.680.809 134.996.322 -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi _
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Bankadaki Finansal Dizer
31 Arahk 2021 taraf taraf taraf taraf  Maevduat Varhklar s
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 17.981.749 207.931.272 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmus kism1
A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikligiine ugramamus finansal varliklarin net defter degerleri - - - - 17.981.749 207.931.272 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger disiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - R - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - -
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KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON o
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Ttum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devam)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismin1 nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatirimlar olusturmaktadir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerin 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibartyla
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

So6zlesme uyarinca 5
nakit 3-12 1-5yil  yildan
cikislar toplami 3 aydan ay arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler  Defter Degeri (I£H+T1+1V) kisa (I an 11 (V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (123.451) (123.451) (123.451) - - -
Toplam yiikiimliiliik (123.451) (123.451) (123.451) - - -
31 Arahk 2021
Sozlesme uyarinca 5
nakit 3-12 1-5yil  yildan
cikislar toplami 3 aydan ay arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler  Defter Degeri (I++T+HIV) kisa (I an 1l [(AY2)]
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (12.459.364) (12.459.364) (12.459.364) - - -
Toplam yiikiimliiliik (12.459.364) (12.459.364) (12.459.364) - - -
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KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE iLIiSKIiN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araclar Kategorileri

itfa edilmis maliyet

Gercege uygun deger farki

(nakit ve nakit kar/zarara yansitilan  Defter degeri Not
31 Arahk 2022 benzerleri dahil) finansal varhiklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 28.680.809 - 28.680.809 21
Finansal Varliklar - 134.996.322 134.996.322 19
Finansal Yiikiimliiliikler
Diger Borglar (123.451) - (123.451) 5
itfa edilmis maliyet Gergege uygun deger farki
(nakit ve nakit kar/zarara yansitilan  Defter degeri Not
31 Arahk 2021 benzerleri dahil) finansal varhklar
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 17.981.749 - 17.981.749 21
Finansal Varliklar - 207.931.272 207.931.272 19
Finansal Yiikiimliiliikler
Diger Borglar (12.459.364) - (12.459.364) 5

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerg¢eklesen iglemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikimliilikkler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON

B_AGIMSIZ DENETIM_DEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

19.

FINANSAL ARACLAR (devam)

Fon’un bazi finansal varlik ve finansal yilikiimliiliikleri her bilanco tarihinde gercege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve yiikiimliilikklerin ger¢ege uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varhklar 31 Arahk 2022

Ozel sektor kira sertifikalari 36.882.954 Seviye 2 Piyasa fiyati
Kamu kesimi kira sertifikalar1 98.113.368 Seviye 2 Piyasa fiyati
Finansal Varhklar 31 Arahk 2021

Ozel sektor kira sertifikalar 53.269.236 Seviye 2 Piyasa fiyatt
Kamu kesimi kira sertifikalar 154.524.094 Seviye 2 Piyasa fiyati
Hisse senedi 137.942 Seviye 1 Piyasa fiyati
20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

6 Subat 2023 tarihinde iilkemizin giineydogusundaki 10 ilimizi etkileyen yiiksek biyiikliikte

depremler meydana gelmistir. Depremlerin etkilerine yonelik gelismeler Sirket tarafindan degerlendirilmektedir.

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR
31 Aralk 2022 31 Aralik 2021
Bankadaki nakit 28.680.809 17.981.749
Vadesiz mevduatlar 28.680.809 17.981.749
28.680.809 17.981.749
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Nakit ve nakit benzerleri 28.680.809 17.981.749

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 28.680.809 17.981.749

22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN
ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.

23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI DiGER HUSUSLAR
31 Aralik 2022 itibariyle bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

24, BAGIMSIZ DENETCi/BAGIMSIZ DENETIM  KURULUSUNDAN  ALINAN

HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

31 Aralik 2022 raporlama donemine ait bagimsiz denetim lcreti 12.075 TL’dir
(1 Ocak — 31 Aralik 2021: 7.500 TL).
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KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKiIN RAPOR



KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON
1 OCAK -31 ARALIK 2022 Tarihli Fiyat Raporu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL’") olarak gosterilmistir.)

KTT-DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON

VEY PR D)
KTT-DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOVIZ) FON 30 Aralik 2022 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
P, v NOMIN - FAIZ p - L . BORSA e ) TOFLAM  TOFLA
MENKUL KI'VMET E:?r‘: 'SZI 'ES‘QE;' VADE TARIHI "ABE\;EP'J(‘W‘” ISIN KODU A:I). Rﬂlz zi&:.; Né_:‘é::" E'if:f(:TLl'g' S‘E‘TT ;i:iﬁLils ISC"(;':”T ID F‘EPSUTTE:,_'lNAT S?EZ;%S NETTU%?:H& “’UDF;SLEHEP‘ TOPLAM DEGER GRUP (%) G{;;BE g :{;r:
KiRA SERTIFIKALARI
Kamu Kesimi Kira Sertifikalan
XE2523328474 USD  HAZINE XS2E23328474 8,15 900.000,00 102125400 784432 105,554000  17.881.883,33 13,32 123z 1038
XE1141042258 USD  HAZINE XS1141042288 3,18 2.160.000,00  103,380500 7082788 5127000 38.524.085,08 28,78 2878 2374
XE2351108118 USD  HAZINE ’ XSZISI0E11E 4,38 2.400.000,00  101,775300 7.570700 92048000 41.307.385,34 0,60 Wed 2528
GRUP TOPLAMI 5.460.000,00 98.113.368,23 72,68 72,68 59,99
Gzel Sektdr Kira Sertifikalan
XE20ZEEEIEEE usp  ™MYRTD O gmomizoze XSIOZEREIEEE 8.5 1832.000,00 108027300  ZEAMZZ0ZZ  T.083830 107,261000  35.882.963,77 73z 732 2255
GRUP TOPLAMI 1.839.000,00 36.882.953,77 2732 27,32 22,55
GRUP TOPLAMI 7.299.000,00 134.996.322,00 100,00 100,00 82,54
FON PORTFOY DEGERI 134.996.322,00 100,00




KT PORTFOY DORDUNCU KATILIM SERBEST (DOViZ) FON
1 OCAK -31 ARALIK 2022 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°TL’”) olarak gosterilmistir.)

TUTAR (L) GRUP% TOPLAM®% |
A.FON PORTFOY DEGERI 134.996.322,00 82,54
B. HAZIR DEGERLER 28.680.808,88 17,54
a) Kasa 0,00 0,00 0,00
b) Bankalar 73.394 53 0,26 0,04
c) Diger Hazir Dederler 28 607.414,35 99 74 17 49
C.ALACAKLAR 0,00 0,00
ajTakastan Alacaklar Toplami 0,00 0,00 0,00
i) T1 Alacaklan 0,00 0,00
iy T2 Alacaklan 0,00 0,00
iii} lleri Valérll Takas Alacaklan 0,00 0,00
b) Dider Alacaklar 0,00 0,00
i) Dider Alacaklar 0,00 0,00
iy Vergi Alacaklan 0,00 0,00
iii) Mevduat Alacaklan 0,00 0,00
iv) Temettu 0,00 0,00
TUTAR GRUP % TOPLAM %
D. BORCLAR -123.450,64 0,08
a) Takasa Borclar 0,00 0,00 0,00
iy T1 Borclan 0,00
ii}'I_'E Borclan 0,00
iii}_lleri Walérld Takas Borclan 0,00
iv) Ihbarli FpnF'a*_.fTakas 0,00
b)¥Yonetim Ucreti -86.168,749 69 .80 -0,05
c) Odenecek Vergi 0,00 0,00 0,00
d) ihtivatiar 0,00 0,00 0,00
e) DIGER_BORCLAR -29104 17 30,20 -0,02
i) Dider Borglar -22.029 50 -0,01
i) Denetim Reeskontu -7.074 67 0,00
f) Kayda Alma Ucreti -8.177.68 6,62 0,00
q) Krediler 0,00 0,00 0,00




