Fon Dagilim Onerileri — Kasim 2022

Dengeli Portfoylere Donus Zamani Yaklasiyor

Fed’in faiz artirim doéngusiiniin sonuna yaklasmasi ABD
hisselerinde ve kiymetli madenlerde bir noktada trendin
degismesine sebep olabilir.

Yiksek faiz artislar ve giclu ekonomik kosullar ile dolar endeksi yiiksek bir seyir izledi. Yukselen tahvil
faizlerinin de etkisiyle ABD hisselerinde zayiflama yasanirken gelismekte olan ulke borsalarindan da
cikislar yasandi. Fed’in artik faiz artislarinda yavaslamaya gitmesi ve istihdam verilerinde zayiflama
gorulmesi sonrasinda zayif kalan ABD hisselerinde ve kiymetli madenlerde bir noktada diizeltmeler
yasanabilir.

ABD’de de imalat PMI 50 seviyesinin altina inerek imalat aktivitelerinde zayiflama kiresel bir hal ald1.
Avrupa Birligi’nde ise daha zayif bir goriiniim enerji endiseleri ile birlikte siirmeye devam ediyor.

Tirkiye tarafinda imalat PMI verisi aktivitelerde gerilemenin oldugunu isaret ediyor. Zayiflayan kredi
bliyiimesi de yilin son ¢eyreginde daha disiik bir biiyimeye sebep olabilir. AB’deki yavaslama ihracat
beklentilerini zayiflatirken gorece degerli kalan Tiirk lirasi ithalatin artmasinda enerji kaleminden sonra
gelen etkenler arasinda yer aliyor.

KKM hesaplari kurun yatay kalmasinda 6nemli rol oynuyor. Kur artis1 beklentileri giiclii olmadigi icin diger
varlik siniflarina yonelim var. Gayrimenkul fiyatlarinda son donemdeki yiiksek seyir sonrasinda yatinmcilar
hisse piyasasin1 daha cok tercih ediyor.

Tablo 1. Oncii Gostergeler

Gosterge Onceki Veri Referans Noktasi

Sanayi Uretimi Agustos 1.00% 2.40%

imalat PMI 46.4 46.9

Kapasite kullanim orani (m.d.) 76.60% 77.30%
ithalat - (sermaye mallari) (yillik) Eylil 19.30% 33.90%
ithalat - (ara mallari) (yillik) Eyll 42.10% 40.40%

lthalat - (tiiketim) (yilik) Eylil 31.40% 51.00%

Kredi biiyimesi (haftalik), TL Ekim (4.Hafta)

Tiiketici giiven endeksi Ekim

Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Ekim 102.0 100.2 100
Hizmetler sektorii gliven endeksi (m.d.) Ekim 119.3 118.2 100
Perakende sektoril gliven endeksi (m.d.) Ekim 119.4 115.9 100

ingaat sektdrii giiven endeksi (m.d.)
Otomotiv satislari (yillik) Ekim 14.90% 8.70%

Konut satislari - toplam (yillik) -22.90% -12.70%

Konut satiglari - kredili (yillik) -43.00% -19.00%
TUFE 85.51% 83.45%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Ekim 67.8% 67.7%
Cari Yil Biyiime Beklentisi Ekim 5.1% 4.8%

Perakende satis hacmi (yillik)

Cari Denge (milr USD) Adustos
issizlik Orani (m.d.) Agustos 9.60% 10.00%
Dolarizasyon Ekim (4.Hafta) 2.9 milyar (-) 0.8 milyar (+)

Dusus belirtir
Stabilite belirtir

Biytime belirtir

KT Portféy tarafindan giivenilir kaynaklardan veri alinarak hazirlanmigtir.
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BiST100 endeksinin son 12 aylik net karlar iceren Fiyat - Kazanc oraninin 6.50x ile tarihsel seviyelerin
altinda olmas, yiiksek enflasyonist ortamin devam etmesi, reel bilyimenin olmasi, sabit getirili
kiymetlerde negatif reel faizin olmasi ve yeni yerli yatirimcilarin girisleri hisse piyasalar icin yukselis
imkam sunmaya devam ediyor. Oniimiizdeki donemde yaygin bir yiikselisten ziyade geride kalan ve
resesyondan daha az etkilenen hisselerin yiikseldigi bir donem yasanabilir.

Varlik simiflarina yonelik yiikselis beklentilerimizi ve yatinmcilarin risk toleranslarim dikkate aldigimizda
Sekil-1’deki fon dagilimlarini 6neriyoruz.

ABD hisselerinde bir diizeltmenin yaklastigin1 bekledigimiz icin yabanci hisse tasiyan KSR (stirduriilebilirlik
fonu) fonunu yiksek riskli portfoy onerimize ekliyoruz.

Sekil 1. Fon Dagiim Onerileri

Yiiksek Risk

Diigiik Risk Orta Risk
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Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatinm Urinleri ile ilgili bilgi ve tecrubesi diisiik
olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamay1 goze alan, yatirnm urunleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
olan yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yuksek getiri hedefiyle yuksek riske girerek anaparadan buyik bir miktar kaybetmeyi goze
alan, yatinm urunleri ile ilgili bilgi ve tecrubesi yuksek olan yatinmcilan ifade eder.

Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: KT Portfoy Para Piyasas1 Katiim Fonu

KUT Fonu: KT Portfoy Kiymetli Madenler Katiim Fonu

KPC Fonu: KT Portfoy Katiim Hisse Senedi Fonu

KSR Fonu: KT Portfoy Surdirilebilirlik Katiim Fonu

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasas! Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:
Burada yer alan yatinm iriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm damsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim damismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak
yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmay1 kabul ettiginizi onaylayarak
islemlerinize devam edebilirsiniz.
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