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Kiresel Belirsizlik Ortaminda Strateji: TL Varliklar
ve Altin Dengesi

Subat ay1 boyunca kiiresel piyasalarda fiyatlamalara yén veren baslica unsurlar ticaret
politikalarina iliskin belirsizlikler ve jeopolitik gelismeler oldu. ABD’de Yiiksek
Mahkeme’nin Trump yonetimi tarafindan uygulamaya konulan gimriik vergilerini iptal
etmesi kiiresel ticaret diizenine iliskin belirsizlik yaratirken, Baskan Trump’in tim tlkelere
yonelik yiizde 10 oraninda yeni bir kiiresel glimriik vergisi uygulama karari almasi ticaret
politikalarinda yeni bir gerilim déneminin baslayabilecegine isaret etti.

Ticaret politikalarina iliskin bu gelismelerin yaninda jeopolitik riskler de kiiresel risk
istahin1 baskilayan bir diger énemli unsur oldu. ABD’nin Iran’a yénelik operasyon
diizenlemesi ve iran’in karsilik vermesiyle catismalarin Kérfez bélgesine kadar yayilmasi
pivasalarda riskten kacis egilimini giiclendirdi. Ozellikle kiiresel enerji arzi acisindan kritik
oneme sahip olan Hiirmiiz Bogazi’nda gemi gecislerinin fiilen durmasi enerji piyasalarinda
arz yonlii riskleri belirgin sekilde artirdi. Bogazin kisa siirede yeniden acilmamasi halinde
kiiresel petrol arzinda ciddi bir daralma yasanabilecegi ve bunun petrol fiyatlarinda sert
ylikselislere yol acabilecegi degerlendirilmektedir.

Enerji fiyatlarinda yasanabilecek olasi bir yiikselis kiiresel enflasyon gériiniimi acisindan
da 6nemli riskler barindirmaktadir. Petrol fiyatlarinin yiiksek seviyelerde kalmasi
durumunda hem gelismis hem de gelismekte olan (lilkelerde enflasyonla miicadele stireci
zorlasabilir. Bu nedenle jeopolitik gelismeler onimiizdeki dbénemde para politikas
beklentileri acisindan da yakindan takip edilecektir.

Yurt icinde ekonomik goriiniim acisindan en 6nemli giindem maddesi dezenflasyon stirecinin
seyri olmaya devam etmektedir. TCMB’nin yayimladigi yilin ilk enflasyon raporunda 2026
vilina iliskin enflasyon tahmin araligi yiizde 13-19 bandindan yiizde 15-21 araligina
giincellendi. Bu revizyonda TUFE hesaplama yénteminde yapilan dedisiklikler, enerji disi
emtia fiyatlarindaki artis ve gida fiyatlarina iliskin varsayimlardaki yukari yonli
glincellemeler etkili oldu. TCMB, 2026 yili icin ortalama petrol fiyatim1 60,9 dolar
seviyesinde 6ngorirken, son donemde artan jeopolitik risklerin etkisiyle brent petrol fiyati
80 dolarin lizerine yiikselmis durumdadir. Petrol fiyatlarindaki bu ylikselisin enerji
maliyetleri lzerinden enflasyon gorinimdii Uzerinde yukari yonli risk olusturabilecegi
degerlendirilmektedir. Nitekim brent petrol fiyatindaki yiizde 10’luk bir artisin tiiketici
enflasyonuna yaklasik 1 puanlik ek etki yaratabilecegi hesaplanmaktadir. Bu etkiyi
azaltmak icin bazi petrol Urlinlerinin fiyati artarsa, artis tutarinin yiizde 75'ine kadar bu
iriinlerin OTV'sinin indirilmesi karar1 alindi.

Diger taraftan son donemde finansal istikrari desteklemeye yonelik atilan adimlar para
politikasinin etkinlidini gliclendirmeyi amaclamaktadir. TCMB’nin likiditeyi sikilastirici
adimlariyla gecelik faizler yiizde 40 seviyesine yiikseldi. Yiiksek reel faiz ortami, gliclenen
rezerv gortinimi ve uygulanan makroihtiyati politikalar Tiirk liras1 varliklara yonelik
gliveni destekleyen unsurlar olarak éne cikmaktadir.
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Kisa vadede enflasyon gortiniimiinde bir bozulma gérmekle birlikte dezenflasyon stirecinin
orta vadede devam edecegine yonelik beklentimizi koruyoruz. Bu cercevede aylik fon
dagilim o6nerilerimizde Tiirk liras1 varliklarin agirligini korumayi stirdiirtiyoruz. Bununla
birlikte, kiiresel jeopolitik risklerin ylikseldig¢i mevcut ortamda portfoylerin risklere karsi
dengelenmesi acisindan kiymetli madenlerin giivenli liman 6zelligini korudugunu
diisiiniiyoruz. Temel stratejimiz Tiirk lirasi varliklarda agirligi korurken, jeopolitik
belirsizliklere kars1 koruma amaciyla altina sinirli élc¢lide yer vermeye devam etmek
yonindedir.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasas1 Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katiim Hisse Senedi Fonu

KNJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Enerji Katilim Fonu

KIK* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfdy ikinci Katiim Fonu

* KNJ Fonu %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

*Coklu Varlik KIK Fonu, portfoyiiniin %70’ine kadar yabanci hisse yatirimi yapma esnekligine sahiptir.
Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecribesi
dusik olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi goze alan, yatirim urunleri ile ilgili bilgi ve tecribesi olan
yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yuksek getiri hedefiyle yuksek riske girerek anaparadan biyuk bir miktar kaybetmeyi goze alan,
yatinm drinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yliksek olan yatinmcilar ifade eder.
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Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasast Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatinim uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatinm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.
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