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Kuresel Belirsizlikler Surerken TL Varliklarda
Pozitif Gorunim Korunuyor

Agustos ayinda kiiresel piyasalarda Fed’e yénelik beklentiler ve jeopolitik gelismeler
fivatlamalarda o6ne cikti. ABD’de ayin ilk béliimiinde is glicii piyasasindan gelen zayif
sinyaller ve enflasyondaki 1imli1 gériiniim, Fed’in yakin dénemde faiz artirimina gidecegi
beklentilerini azaltarak risk istahini destekledi. Ancak Fed Baskani Kevin Warsh’in Jackson
Hole toplantisinda enflasyonla miicadelede temkinli durusun korunacagina yodnelik
mesajlari, ay sonunda faiz artirim ihtimalinin yeniden gliclenmesine neden oldu. ABD
tahvil getirilerinin yiiksek seviyelerde kalmasi da kiiresel finansal kosullarin sikiligini
koruyarak riskli varliklara yénelik gorinimdi sinirlamaktadir. Bu nedenle onimiizdeki
donemde ABD’de aciklanacak istihdam ve enflasyon verilerinin Fed beklentileri ve tahvil
getirileri lizerindeki etkilerinin yakindan izlenmesi gerektidini dlistinliyoruz.

Jeopolitik tarafta Orta Dogu’daki gelismeler kiiresel piyasalar acisindan belirsizlik
yaratmaya devam etmektedir. ABD ile iran arasinda zaman zaman diplomatik ¢éziim
beklentileri gliclense de gerilimin kalici olarak azalacagina iliskin goriintirliik heniiz
olusmadi. Hiirmiiz Bogazi’ndaki belirsizliklerin de devam etmesi enerji fiyatlarinin yiiksek
seviyelerde kalmasina neden olurken, bu durum kiiresel dezenflasyon siireci acisindan
yukari yonli risk olusturmaktadir. Jeopolitik belirsizlikler ve para politikasina iliskin
degisen beklentilerin birlikte degerlendirildig¢i mevcut ortamda, kiymetli madenlerin
portfoylerde cesitlendirme acisindan 6nemini korudugunu diistinliyoruz. Yabanci hisse
senetlerinde ise yliksek tahvil getirileri ve para politikasina iliskin belirsizlikler nedeniyle
daha secici bir yaklasim tercih ediyoruz.

Yurt icinde TCMB, mart ayindan bu yana ara verdigi bir hafta vadeli repo ihalelerine
veniden baslayarak piyasa fonlama maliyetinin yiizde 40 seviyesinden ylizde 37'e
vakinsamasin1 sagladi. Eyliil toplantisinda bir degisiklik beklemezken, dezenflasyon
egiliminin devam etmesi halinde yilin son ceyreginde kademeli indirimlerinin giindeme
gelebilecegini disiintiyoruz. Olasi indirimlere ragmen giiclii TL gortinimiiniin yilin son
ceyreginde de korunmasini bekliyoruz.

Katilim hisse senedi fonlari, mayis-temmuz dénemindeki gérece yatay seyrin ardindan
agustos ayinda belirgin bir toparlanma gosterdi. Bununla birlikte ekonomik aktivitedeki
vavaslama sinyalleri ve yiiksek reel faiz ortami nedeniyle mevcut seviyelerde hisse senedi
riskini artirmak yerine secici ve temkinli pozisyonlanmayi daha uygun buluyoruz. imalat
sanayi kapasite kullanim orani temmuz-agustos ortalamasinin ikinci ceyrek ortalamasinin
altinda kalmasi, tretim tarafinda ivme kaybina isaret etmektedir. PMI gostergelerinde de
veni siparisler ve lretimdeki zayiflamanin istihdam ve satin alma faaliyetlerine yansidigi
gortilmektedir. Ekonomik aktivitedeki bu goriniimtin sirketlerin operasyonel performansi
lizerinde olusturabilecegi baski nedeniyle yurt ici hisse senetlerinde temkinli durusumuzu
koruyoruz.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasas1 Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katiim Hisse Senedi Fonu

KTJ* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Teknoloji Katiim Fonu

KU3* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Uciincii Katiim Fonu

KIK* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy ikinci Katiim Fonu

* KTJ Fonu %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

*KU3 Fonu, portfdyiiniin %49’una kadar yabanci hisse yatirimi yapma esnekligine sahiptir.

*KIK Fonu, yabanci hisse yatirimi yapma esnekligine sahip coklu tema fonu olup, mevcut durumda yapay zeka, robotik
teknolojiler, elektrifikasyon, saglik ve gayrimenkul gibi temalara yatirim yapmaktadir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatirnm urinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
disuk olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi goze alan, yatinm driinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan
yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiksek riske girerek anaparadan biiyiik bir miktar kaybetmeyi goze alan,
yatinim drinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yliksek olan yatinmcilar ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasast Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyar1 Notu:
Burada yer alan yatinm uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatinm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.
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