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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Kuveyt Tiirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu) Yonetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Kuveyt Tiirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve toplam diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirnm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)
hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim onemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine [liskin Sorumluluklar: bliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir KGK tarafindan yayimlanan ve
kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri icin gegerli olan Bagimsiz
Denetciler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlart Dahil) (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu
mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yararini ilgilendiren kuruluglarin finansal tablolarmin bagimsiz
denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Deloitte, Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), onun kiiresel tiye firma ag1 ve ilgili kuruluslarindan bir veya daha fazlasini ifade eder. DTTL iiye
firmalarmin her biri yasal olarak ayri ve bagimsiz kuruluslardir. DTTL miisterilere hizmet sunmamaktadir. Daha fazla bilgi almak i¢in www.deloitte.com/about
adresini ziyaret ediniz.

© 2026. Daha fazla bilgi i¢in Deloitte Tiirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited {iye sirketi) ile iletisime geginiz.
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4) Fon Yonetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Fon Yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bi¢cimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Fon Yonetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece fonun siirekliligi esasin1 kullanmaktan
sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanliglik igerip icermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetc¢i raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasast
Kurulu diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yliksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu
yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi
olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “O6nemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanitt elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, ger¢ege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlighig tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlislig: tespit edememe
riskinden yiiksektir).

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriig bildirmek amactyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalariin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin fonun siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis diginda
bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari (Devami)

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu’nun iist yonetiminden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiintilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile, varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan énlemleri Kurucu’nun iist yonetiminden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulart yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya ac¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararimi asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Fon’un 1 Ocak
2025 — 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig¢ tiiziglinlin finansal raporlamaya
iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamstir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikras: uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetg¢i Zere Gaye Sentiirk’tiir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Zere Gaye Sentiirk, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 13 Mart 2026
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KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Ge¢mis Donem

Dipnot 31 Arahik 31 Arahik
Referanslari 2025 2024
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 82.236.406 121.195
Takas Alacaklar1 5 390.753.880 9.384.263
Finansal Varliklar 20 4.651.250.947 1.194.784.791
Toplam Varhiklar (A) 5.124.241.233 1.204.290.249
Yiikiimliiliikler
Takas Borg¢lar1 5 178.740.000 -
Diger Borglar 5 6.910.640 2.091.384
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net 185.650.640 2.091.384

Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

4.938.590.593

1.202.198.865

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

1



KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2025 TARIHLI KAR VEYA ZARAR VE DIGER

KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
Referanslari 2025 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri 12 43.534.216 1.471.576
Finansal Va.rhk ve Yiikiimliiliiklere Iliskin 12 (446.138.945) (55.973.852.678)
Gergeklesmis Zarar
Finansal Varhk. ve Yikiamliliiklere Iliskin 12 2954.817.977 56.271.387.600
Gergeklesmemis Kar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 - 679
Esas Faaliyet Gelirleri 1.852.213.248 299.007.177
Yonetim Ucretleri 8 (34.835.846) (17.451.572)
Saklama Ucretleri 8 (2.281.342) (775.721)
Denetim Ucretleri 8 (144.756) (96.000)
Kurul Ucretleri 8 (511.340) (209.927)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (2.344.992) (66.153)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (1.258.654) (241.102)

Esas Faaliyet Giderleri

(41.376.930)

(18.840.475)

Esas Faaliyet Kar 1.810.836.318 280.166.702
Doénem Kar1 1.810.836.318 280.166.702
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

o G ¥ 1.810.836.318 280.166.702

DEGERINDE ARTIS

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

2



KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLIi MADENLER KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Arahik

Referanslan 2025 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 1.202.198.865 462.829.275
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 10 1.810.836.318 280.166.702
Katilma Pay1 fhrag¢ Tutar1 (+) 10 5.567.572.938 2.468.202.622
Katilma Pay1 fade Tutari (-) 10 (3.642.017.528) (2.008.999.734)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 4.938.590.593 1.202.198.865

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
3



KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Ge¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arahik
Referanslan 2025 2024
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (1.843.440.199) (459.144.859)
Net Donem Kan 1.810.836.318 280.166.702
Net Dénem Kar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (2.298.352.193) (56.272.859.176)
Kar Pay1 Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 12 (43.534.216) (1.471.576)
Gergege Uy gun Deger Kayiplari ile ilgili Diizeltmeler 12 (2.254.817.977) (56.271.387.600)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (1.399.458.540) 55.532.076.039
Alacaklardaki Azalisla Tlgili Diizeltmeler 5 (381.369.617) (9.384.263)
Borglardaki Artis Tlgili Diizeltmeler 5 183.559.256 1.300.746
Finansal Varliklardaki
. 1.201.648.179 55.540.159.556
Artig/Azaligla Ilgili diizeltmeler 20 ( )
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan (1.886.974.415) (460.616.435)
Alman Kar Pay1 12 43.534.216 1.471.576
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 1.925.555.410 459.202.888
Katilma Pay1 Thraglarmdan Elde Edilen Nakit 10 5.567.572.938 2.468.202.622
Katilma Pay1 Tadeleri Igin Odenen Nakit 10 (3.642.017.528) (2.008.999.734)
Yabana Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 82.115.211 58.029
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis (A+B+C) 82.115.211 58.029
D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 22 121.195 63.166
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 22 82.236.406 121.195

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
4



KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLIi MADENLER KATILIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI IDPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

KT Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 09 Ekim 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 976437 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 15 Ekim 2015 tarih ve 8926 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KT Portfoy
Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {izere olusturulacak
KT Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 23 Agustos 2021 tarihinde onaylanmustir.

Fon portfoyiinde yatirim yapilan tiim varliklarin islem tiirii itibartyla uluslararasi katilim esaslarina uygun olmasi,
faizsiz/katilim finans ilkelerine uygun Danigma Komitesi tarafindan onaylanmis olmasi zorunludur. Yatirim fonu
ve borsa yatirim fonu portfoylerinin igeriginde faize dayali enstriiman bulunmamasi esastir.

Fon’un Unvani: Kuveyt Tiirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Katilim Semsiye Fonu

Fon’un kurucusu: Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.

Fon kurucusunun adresi: Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan-AK Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662
Uskiidar/Istanbul

Fon’un yoneticisi: Kuveyt Tiirk Portféy Yonetimi A.S.

Fon yéneticisinin adresi: Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan-AK Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662
Uskiidar/Istanbul

Saklayici kurulus: Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.

Saklayic1 kurulusun adresi: Finanskent Mahallesi Finans Caddesi No:40/1 Umraniye/istanbul

Fon Portfoyiiniin Yonetimi:

Fon’un riskin dagitilmasi ve inang¢l miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi
A.S. (“Kurucu”) sorumludur. Fon, Kuveyt Tiirk Portfy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, SPK
mevzuatl uyarinca portfdy yonetimi, Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. (“Kuveyt Tiirk Portfoy”, “Ydnetici”)
tarafindan yapilmaktadir.

Fon Yonetim Ucretleri:

Kurucu’nun Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1
olarak her giin i¢in Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0.0049315'inden
(ylizbindedortvirgiildokuzbiniigylizonbes) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylagim
esaslarma gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denmektedir.

Fon’un Siiresi:

Fon siiresizdir.

Menkul Kiymetlerin Sigorta Tutari

Fona ait menkul kiymetlerden Borsa Istanbul (BIST) Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank) emanetinde
saklananlar Takasbank tarafindan sigortalanmaktadir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI IDPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)
Fon Toplam Gider Kesintisi

“Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik” in 22. maddesine gore yapilan diizenleme ile Fon’un
isletilmesi ile ilgili giderlerin karsilanmasi ig¢in Fon’dan “fon net varlik degeri” iizerinden, gider kesintisi
yapilabilecektir. Bu kapsamda yapilacak toplam kesinti, fon isletim giderine iligkin kesinti dahil, fon grubu bazinda
belirtilen azami oranlar1 agmayacak sekilde fon igtiiziigiinde belirlenecektir. Fon igtiiziiglinde belirlenen giinliik
kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadigi Fon tarafindan her takvim yili sonunda kontrol
edilecektir. Bu kontrol fon igtiiziigiinde yer alan yillik kesinti oran1 ve o yil igin hesaplanan giinliik ortalama fon
net varlik degerine gore yapilacak ve Fon tarafindan her déonem sonunda yapilan kontrolde fon igtiiziigiinde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti dahilinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde fona iade
edilecektir.

Denetim Ucretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 say1l1 karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin
Kurucu tarafindan degil Fon’un mal varligindan giinliikk olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar
verilmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren 19
Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasima iliskin ilke ve kurallart
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yiiriirliige girmek
iizere yatiim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarinin (TMS) esas alinmas hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal
tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari alinmistir. Fiyat raporlart ve portfdy dagilim raporlarindan
olusan portfoy raporlari, fon portfdylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda
hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK
$0z konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamaistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI IDPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarmi Kamu Go6zetim Kurumu tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (1I-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gergcege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esast baz alimarak TL olarak
hazirlanmustir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig Uyarinca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla finansal tablolar yayimlanmak {izere 12 Mart 2026 tarihinde Kurucu Yo6netim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Ol¢iim Esaslar

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile dl¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 20 — Finansal varliklar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yabanci Para

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan Tiirk lirasina

cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI IDPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona Gore
Diizeltilmesi Hakkinda Duyurusu” ile, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ni uygulayan isletmelerin 31
Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin, TMS 29,
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” (“TMS 29”) kapsaminda enflasyon etkisine
gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini, bununla birlikte kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla
yetkili olan kurum ya da kuruluslarin TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik olarak farkli gecis tarihleri
belirleyebilecegini agiklamistir. SPK Karar Organi'nin 7 Mart 2024 tarih ve 14/382 sayili Karar1 uyarinca; ilk
enflasyona gegiste yatirim fonlariin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165
nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca
hazirlayacaklar: finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl bir sekilde
uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari
donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolarinda yeniden diizenlenir. Fon’un cari donemde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

a) 2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda ddéviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan
yillik raporlama donemlerinden itibaren gegcerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi {izerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI IDPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamaistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9 un Ilk
Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh
Ortakliklar: Aciklamalar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Simflandiriimast ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Yillik lyilestirmeler TFRS lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan

Bagl Ortakhiklar: Aciklamalar
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak igin tasarlanmigtir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile
emeklilik sirketleri igin 1 yi1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri’nin yerini
alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sizlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamas: — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gecisi kolaylagtirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayni anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iliskin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un siiflandirma
ve Ol¢lim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda
uygulanacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler igin finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki
gereklilikleri igermektedir. 1 Ocak 2027 ve sonrasinda bagslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Baglh Ortakliklar: Aciklamalar
TFRS 19, uygun kosullar1 saglayan bir bagl ortakligin, diger Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki
aciklama gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu standart, 1

Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Heniiz viirlirlige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Siniflandirilmast ve Olgiimii

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Arag¢lar standardinin siniflandirma ve dl¢iim gerekliliklerinin uygulama sonrast
gozden gecirilmesi sirasinda belirlenen konulari ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Degisiklikler, dogaya bagl elektrige dayanan sézlesmeleri daha ger¢ege uygun bir sekilde yansittigi goriisiiyle,
isletmelerin finansal tablolarma bu tiir sozlesmelere iligkin bilgileri dahil edebilmelerini saglamay1
amaglamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden
itibaren gegerlidir.

TFRS’lere iliskin Yilhik iyilestirmeler — Cilt 11

Duyuru asagidaki degisiklikleri icermektedir:

TFRS 1: ik kez uygulayanlar igin riskten korunma muhasebesi

TFRS 7: Finansal tablo dig1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

TFRS 7: Islem fiyat: ile gergege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
TFRS 7: Giris ve kredi riski agiklamalart

TFRS 9: Kiraci tarafindan kira yiikiimliiliigiiniin finansal tablo dis1 birakilmasi

TFRS 9: islem fiyat:

TFRS 10: “Fiili temsilci’ tespiti

TMS 7: Maliyet yontemi

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemlerinden itibaren
gegerlidir.

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagl Ortakhiklar: Aciklamalar
Degisiklikler, TFRS 19’un ilk yayimlandig: tarihte dikkate alinmamis olan yeni veya revize edilmis Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarin1 kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda

baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
2.5. Karsilastirmah Bilgiler
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar1 énceki

donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amactyla
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI IDPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida dzetlenmistir.
Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6l¢iiliir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda,
ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri
de soz konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve bor¢larin1t TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki (“GUD”) Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varlik ve Finansal Borg¢lar
Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin
alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde
kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir
portfoyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel
bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun
degerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan ger¢eklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik
ve yiikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli finansal varliklardan elde
edilen kar pay1 ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Kar Pay1 Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil
edilmistir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
smiflanan finansal varliklar alim satim amacgli olmayan &zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarini
icermektedir.

S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon’un risk yonetim veya yatirim stratejisi
cercevesinde gercege uygun deger esas alinarak ydnetilen ve performanslart buna gore degerlendirilen bir
portfdyiin pargast olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu
raporlamanin yapildigy), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

itfa Edilmis Maliyet ile Gosterilen Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklari ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride smiflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin kar pay1 yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

11



KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI IDPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Diger Finansal Borg¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borg¢lar yer almaktadir. Fon repo borglari, takas
borglari, krediler ve finansal yilikiimliiliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal
yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin kar payr yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile
yansitilmaktadir.

Gercege Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliilikklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatint yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayan i¢in bir 6nceki seansin agirlikli ortalama
fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araclar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilagtirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon
fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gbzlemlenebilir girdileri azami
kullanan diger yontemler

3) Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi1 durumunda deger diisiikliigii zarar olusur. Itfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diislikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin kar pay1 orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Yabanci Para Cevrimi
Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan d6viz kurlar tizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya
dayal1 parasal varlik ve yiikiimliilikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile 6l¢iilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile dl¢iilen parasal olmayan kalemler ise ger¢ege uygun degerin tespit
edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar1 kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.
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KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI IDPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal Araclarin Netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z
konusu varlik ve ylikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmast
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarint 6ngdren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyiinde tutulus amaglarina gore “Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarma gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar1” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin doneme
isabet eden kismi i¢in etkin kar pay1 orani yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiliginda 6denen kar paylart kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “kar pay1
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalart ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin kar pay1 (i¢ verim) orani yontemi’ne gére kar pay1 gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “kar pay1 gelirleri” kalemi altinda
mubhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

Takas Alacaklar: /Borglar:

Takas borglar1 raporlama donemi sonu itibartyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satig sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, VIOP islemleri i¢in verilen teminati1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: VIOP
islemleri i¢in verilen teminati bulunmamaktadir).
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KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI IDPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Menkul Kiymet Satis Kar/Zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglart toplami)
iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabiin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satig glinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar’” hesabina veya “Menkul kiymet
satis zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger
artiglari/azalislar1” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda
izlenir.

Ucret ve Komisyon Gelirleri ve Giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadar.
Bununla birlikte, fon yonetim {icreti ve denetim {icreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Kar Pay Gelir ve Giderleri

Kar pay gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Kar pay1 geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii Geliri
Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Fon Yonetim Ucretleri

Kurucu’nun Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargiligt
olarak her giin i¢in Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0.0049315'inden
(ylizbindedortvirgiildokuzbiniigylizonbes) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme cergevesinde belirlenen paylagim
esaslarma gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denmektedir.

Giderler
Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayil1 Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1t Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim
fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklariin
portfoy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak tevkifat orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI IDPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Katilma Paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna baglh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliilik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri tizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan
almip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her is giinii itibariyla yapilir.

- Portfoydeki menkul krymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢carpilmast suretiyle bulunur.
(b) Al tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

(1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya

oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goéren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

(i1) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

(iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

(iv) Vadeli mevduat, bilesik kar pay1 orani kullanilarak tahakkuk eden kar paymin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

W) Yabanc1 para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

(vi) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu

varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde degerlenir.

(vii) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde gilivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(viii) (i) ile (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme
esaslari, yazili karara baglanir.

(ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
alinir.
c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar

endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve ytikiimliiliikleri, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci
para cinsinden ylikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI IDPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmstir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigin bulundugu, bu
ylikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel oldugu
ve s6z konusu ylikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal
tablolarda s6z konusu yiikiimliiliikk tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikler, ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu
durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin dipnotlarinda agiklama yapilir.
Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla
ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. liskili
kuruluslara aynm1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. liskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yilikiimliliklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu’na goére kurulan yatirim
fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/(1) numarali
alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarmin (doviz yatinm fonlar1 harig) portfdy isletmeciliginden dogan
kazanglart kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gegici 67’ nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi dngoriilmiis olup konu ile ilgili
257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°’nci maddesinin 8 numarali fikras1 uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis
portfoy kazanglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi
Kanunu’nun 94’iincli maddesi uyarinca ayri bir tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinde yer
alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari dahil) portfoy
isletmeciligi kazanglar1 {izerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.
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KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI IDPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagl
varlik ve yiikiimliilikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inan¢hi miilkiyet esaslarina
gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve hizmet sundugu
bolge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Fon’un faaliyet bolimi
bulunmamaktadir.

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 31 Aralik
Borclar 2025 2024

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetim A.S.-Fon yonetim iicreti (Not 5) 6.014.526 1.926.233

6.014.526 1.926.233

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla olan iglemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Qliskili taraflarla yapilan islemlerden gelirler / (giderler) 2025 2024
Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetim A.S.-Fon yonetim iicreti (Not 8) 34.835.846 17.451.572

34.835.846 17.451.572
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KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI IDPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. ALACAK VE BORCLAR
31 Arahik 31 Aralik
Diger borg¢lar 2025 2024
Takas Borglar 178.740.000 -
Fon Yonetim Ucretleri 6.014.526 1.926.233
Saklama Ucreti 124.674 39.056
Denetim Ucretleri 86.398 48.000
Kurul Ucreti 246.930 60.110
Diger Borglar 438.112 17.985
185.650.640 2.091.384
31 Arahik 31 Aralik
Diger alacaklar 2025 2024
Takas Alacaklar1 390.753.880 9.384.263
390.753.880 9.384.263

6. BORCLANMA MALIYETIi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir.
Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu
A.S’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, VIOP islemleri igin verilen teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

Fon, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemleri i¢in almis oldugu devlet tahvili teminati
bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI IDPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Yonetim iicretleri (Not 4)

Saklama ticretleri

Denetim iicretleri

Kurul iicretleri

Komisyon ve diger islem iicretleri

Esas faaliyetlerden diger giderler (Not 13)

9. DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
34.835.846 17.451.572
2.281.342 775.721
144.756 96.000
511.340 209.927
2.344.992 66.153
1.258.654 241.102
41.376.930 18.840.475

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Toplam degeri/Net varlik degeri (Donem basi)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+)

Katilma Pay1 Iade Tutar1 (-)

Toplam degeri/Net varlik degeri (Donem sonu)

a) Birim Pay Degeri:

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet)
Birim pay degeri (TL)

19

31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
1.202.198.865 462.829.275
1.810.836.318 280.166.702

5.567.572.938
(3.642.017.528)

2.468.202.622
(2.008.999.734)

4.938.590.593

1.202.198.865

31 Arahik
2025

31 Aralik
2024

4.938.590.593
434.956.999
11,354204

1.202.198.865
250.263.345
4,803735



KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLIi MADENLER KATILIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI IDPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
(Devami)

b) Katilma Belgeleri Hareketleri:

2025 2025 2024 2024
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Donem basinda dolasimdaki pay sayisi 250.263.345 695.924.735 138.938.449 236.721.847
Doénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 655.367.804 5.567.572.938 566.964.308 2.468.202.622

Dénem iginde geri alnan katilma belgesisayist 470 674 150)  (3.642.017.528)  (455.639.412)  (2.008.999.734)

434.956.999  2.621.480.145 250.263.345 695.924.735

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 4.938.590.593 TL tutarindadir (31 Aralik
2024: 1.202.198.865 TL).

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri azalis bakiyesi
1.810.836.318 TL tutarindadir (31 Aralik 2024: 280.166.702 TL).

11. FIYAT RAPORUNDAKIi VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 4.938.590.593 1.202.198.865
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 4.938.590.593 1.202.198.865
Fark - -
12. HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahik
Esas Faaliyet Gelirleri/Giderleri 2025 2024
Kar Pay1 Gelirleri 43.534.216 1.471.576
Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere fliskin Ger¢eklesmis
Kar/Zarar (446.138.945) (55.973.852.678)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Ger¢eklesmemis
Kar/Zarar 2.254.817.977 56.271.387.600
1.852.213.248 299.006.498
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KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLIi MADENLER KATILIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI IDPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 2025 2024
Diger Gelirler (*) - 679
- 679

(*)31 Aralik 2025 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: 131123
tarihindeki altin alim kur fark: gelirinden olugmaktadir).

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Esas Faalivetlerden Diger Giderler 2025 2024
Aracilik Komisyonu Giderleri 110.571 69.046
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 1.139 699
Danismanlik Giderleri - 12.000
Vergi, Resim, Harg, Tapu vb. Giderler 9.947 6.296
Kap Hizmet Ucreti 53.095 12.789
Hizmet Giderleri 61.200 43.200
Tescil Giderleri 10.500 -
BISTKYD Ucreti 86.497 44.648
Diger Giderler (¥*) 925.705 52.424
1.258.654 241.102

(**)31 Aralik 2025 tarihi itibartyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde; menkul kiymetler, bankalar hesabi
kiisurat farki, DGDR: bankalar hs kiisiirat farklar1 (USD) ve 11CBL eksi bakiyeden olugsmaktadir. (31 Aralik 2024:
Menkul kiymetler ve bankalar hesabi kiisurat farkindan olugsmaktadir).

14. FINANSMAN GiDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

15. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

Sirket’in 1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 déneminde Bagimsiz Denetim Kurulusundan (BDK)
aldig1 hizmetlere iligkin ticretler asagidaki gibidir:

2025 2024

BDK Diger BDK Toplam BDK Diger BDK Toplam

Raporlama donemine ait
bagims1z denetim iicreti 96.821 - 96.821 80.000 - 80.000
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KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLIi MADENLER KATILIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI IDPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

17. KUR DEGIiSIMINIiN ETKILERIi

Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar”.
18. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.
19. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

20. FINANSAL ARACLAR

31 Aralik 31 Aralik
Finansal Varliklar 2025 2024
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar 4.651.250.947 1.194.784.791

4.651.250.947 1.194.784.791

22



KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI IDPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
smiflandirilan finansal varliklarin detaylari asagidaki gibidir:

Borg¢lanma senetleri
Ozel sektor sektor kira sertfikalart

Kamu kesimi kira sertifikalar
Diger finansal varliklar
Yatirim fonlari

Yabanci yatrim fonu
Kiymetli madenler

Hisse senetleri

Hisse senetleri

Bor¢lanma senetleri
Ozel sektor sektor kira sertfikalar

Kamu kesimi kira sertifikalar
Diger finansal varliklar
Yatirim fonlar

Kiymetli madenler

Hisse senetleri

Hisse senetleri

31 Aralik 2025

Nominal Maliyet degeri Piyasa Degeri
1.000.000 1.075.500 1.016.714
312.656.098 160.625.465 700.904.496
22.600.908 1.139.931.005 1.455.671.538
50.000 110.316.587 148.974.499
8.618.077 2.121.909.551 2.224.919.257
15.000 101.628.893 119.764.443
344.940.083 3.635.487.001 4.651.250.947
31 Aralik 2024
Nominal Maliyet degeri Piyasa Degeri
103.769.364 49.286.891 103.769.364
34.825 24.491.925 106.527.614
10.760.708 187.656.396 196.855.698
11.027.027 2.545.078.075 764.262.444
8.000 23.835.950 23.369.671
125.599.924 2.830.349.237 1.194.784.791
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KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI IDPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (kar pay1 orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine, kur riskine ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim
paylariin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini kar pay1 ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy
yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisilmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon ihrag belgesinde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, sdz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tiiziik ve ihrag belgesinde belirlenen
sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kar pay riski

Kar pay1 orani riski, piyasa kar pay1 oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon’un kar payima duyarh
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un kar
payma duyarliligt finansal araglarin kar payi degisimine bagli olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

31 Aralik 31 Aralik
2025 2024

Sabit Kar Payli Araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar 428.221.695 210.296.978
Degisken Kar Payl1 Finansal Araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar

273.699.515 -

701.921.210 210.296.978

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladigr degisken getirili menkul kiymetleri kar pay1 degisimlerine bagli olarak fiyat ve kar pay1 orani riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Fon’un yaptig1 analizlere gére TL kar
paylarinda %5 oraninda kar payi artig1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig:
varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri gercege uygun degerinde ve Fon’un net donem kari/zararinda
meydana gelen etkiler agsagida sunulmustur:

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Kar zarar Kar zarar iizerindeki

Kar pay artisi/(azalis1) uizerindeki etkisi etkisi
5% 13.684.976 -
-5% (13.684.976) -
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KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI IDPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda
menkul kiymetlerin piyasa degerlerinin diismesi riskidir. Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simifladigi hisse senetleri ve yatirim fonlar1 kar payi
degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Kar veya zarar Kar veya zarar

Endeksteki degisim tablosu tablosu

Yatirim fonlar1 %10 145.567.154 19.685.570
Yabanci yatirim fonu %10 14.897.450 -
Kiymetli madenler %10 222.491.926 76.426.244
Hisse senetleri %10 11.976.444 2.336.967
394.932.974 98.448.781

Kur riski

Kurlardaki degisimin fon portfoyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit akiglart
veya gercege uygun degerinde yaratacagi dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2025 ve 31
Aralik 2024 tarihleri itibariyla kur riski asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
TL karsihig: ABD Dolar1 Avro Diger TL karsihig: ABD Dolar1 Avro Diger
Finansal varliklar 268.738.942 6.272.250 - - 23.369.671 662.400
Bankalardaki mevduat 2.773.751 64.738 - - 23.787 674
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KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI IDPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Kur riski (Devami)

31 Aralik 2025

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci

paranm Yabanciparanin ~ Yabanciparanin  Yabanci paranmn
deger deger
kazanmas1 deger kaybetmesi  deger kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsismda %20 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik / ytikiimliligi 1.267.398 (1.267.398) 1.267.398 (1.267.398)
2- ABD Dolarn riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 1.267.398 (1.267.398) 1.267.398 (1.267.398)
Avro'nun TL karsismda % 20 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yikiimliiliik - - - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro net etki (4+5) - - - -
TOPLAM (3+6) 1.267.398 (1.267.398) 1.267.398 (1.267.398)

31 Arahk 2024

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci

paranin Yabanci paranin Yabanciparanm Yabanci paranmn
deger deger
kazanmas1 deger kaybetmesi  deger kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsismda %20 degerlenmesi halinde:
1 - ABD Dolar net varhk / ytikiimliligii 132.615 (132.615) 132.615 (132.615)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 132.615 (132.615) 132.615 (132.615)
Avro'nun TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / ylikimliilik - - - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro net etki (4+5) - - - -
TOPLAM (3+6+9) 132.615 (132.615) 132.615 (132.615)

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirnm yapilan finansal
varliklarin simnirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yuriittiga

Tiirkiye’dedir.
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KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI IDPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger iliskili Bankalardaki Finansal
31 Arahik 2025 Taraf Taraf (*) Taraf Diger Taraf Mevduat Varhklar (**) Diger (***)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalnan azami kredi riski - 390.753.880 - - 79.462.655 2.926.840.467 2.773.751

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma almmus kism - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramanus finansal varliklarm net
defter degeri - 390.753.880 - - 79.462.655 2.926.840.467 2.773.751

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramanmus varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diigtikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - - -

- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alnmg kismu - - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

(*) Takas alacaklarindan olusmaktadir.
(**) Hisse senetleri, yatirim fonlar1 ve yabanci yatirim fonu dahil edilmemistir.

(***) Diger varliklar, nakitteki digerden olugmaktadir.
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KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI IDPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kredi riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger iliskili Bankalardaki Finansal

31 Arahik 2024 Taraf Taraf (*) Taraf Diger Taraf Mevduat Varhiklar (**) Diger (***)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalnan azami kredi riski - 9.384.263 - - 97.408 974.559.422 23.787
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma almmus kism - - - - - - -
A. Vadesigecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net

defter degeri - 9.384.263 - - 97.408 974.559.422 23.787

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramanmus varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistikligi (-) - - - R R
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismu - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altma alnnmug kismu - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -
(*) Takas alacaklarindan olugmaktadir.
(**) Hisse senetleri ve yatirim fonlar1 dahil edilmemistir.

(***) Diger varliklar, nakitteki digerden olusmaktadir.
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KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI IDPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devam)
Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama ytikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yo6netimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimimi gostermektedir.
Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler lizerinden 6denecek kar paylar: asagidaki tabloya dahil edilmistir.
Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan kalemi gostermektedir. Bahse konu
kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki finansal yiikiimliiliiklerin degerine dahil
edilmemistir.

31 Aralik 2025

Sozlesme
uyarinca
nakit
cikislar 3-12ay 1-5wy1l 5 wyildan
toplami 3 aydan arasi arasl uzun
SoZAesme uyarinca vadeler _ Defter degeri (I+II+1II+1V) kisa () (1)) {1m av)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Takas Borglar 178.740.000 178.740.000 178.740.000 - - -
Diger Borglar 6.910.640 6.910.640 6.910.640 - - -
Toplam yiikiimliiliik 185.650.640 185.650.640 185.650.640 - - -
31 Aralik 2024
Sozlesme
uyarinca
nakit
cikislar 3-12ay 1-5y1l 5yildan
toplami 3 aydan arasi arasi uzun
SéZesme uyarinca vadeler  Defter degeri (I+II+11I+1V) kisa (I) (Im (1) )
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger Borglar 2.091.384 2.091.384 2.091.384 - - -
Toplam yiikiimliil iik 2.091.384 2.091.384 2.091.384 - - -
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KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI IDPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devam)

Finansal Ara¢ Kategorileri

Fon’un finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin gergege uygun ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

Gerg¢ege uygun
itfa edilmis deger farki itfa edilmis
degerinden kar/zarara degerinden
gosterilen  yansitilan finansal gosterilen finansal
31 Aralik 2025 finansal variklar varhiklar yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 82.236.406 - - 82.236.406 22
Takas Alacaklar 390.753.880 - - 390.753.880 5
Finansal Varliklar - 4.651.250.947 - 4.651.250.947 20
Finansal yiikiimliiliikler
Takas Borglar - - 178.740.000 178.740.000 5
Diger Borglar - - 6.910.640 6.910.640 5
Gerg¢ege uygun
jtfa edilmis ‘:{eg*‘}r farki itfa edilmis
degerinden ar/zarara degerinden
. . yansitilan finans al . .
gosterilen Lkl gosterilen finansal

31 Aralik 2024 finansal variklar variiar yiikiimliilikler  Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 121.195 - - 121.195 22
Takas Alacaklar 9.384.263 - - 9.384.263 5
Finansal Varliklar - 1.194.784.791 - 1.194.784.791 20
Finansal yiikiimliiliikler
Diger Borglar - - 2.091.384 2.091.384 5
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KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI IDPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diistintilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde

piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar:

Finansal Varhiklar /
Finansal Yiikiimliiliikler

Ozel sektor sektor kira
sertfikalar
Kamu kesimi kira

sertifikalari
Kamu kesimi kira

sertifikalar
Yatirim fonlari

Yabanc1 yatirim fonu
Kiymetli madenler
Hisse senetleri

Gozlenebilir
veriye
Onemli  dayanmayan
gozlenebilir girdiler
Gergege veriye ile gercege
uygun Degerleme dayanmayan uygun
Gercege uygun deger seviyesi teknigi girdiler deger iliskisi
31 Arahik 31 Arahik
2025 2024
1.016.714 103.769.364 Seviye 1 Piyasa fiyat1 - -
260.294.407 106.527.614 Seviye 2 Tlerletilmis fiyat - -
440.610.089 - Seviye 1 Piyasa fiyat1
1.455.671.538 196.855.698 Seviye 1 Piyasa fiyat1 - -
148.974.499 - Seviye 1 Piyasa fiyat1 - -
2.224.919.257 764.262.444 Seviye 1 Piyasa fiyat1 - -
119.764.443 23.369.671 Seviye 2 Tlerletilmis fiyat - -
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KUVEYT TURK PORTFOY KIYMETLi MADENLER KATILIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA ERAN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI IDPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Fon yonetimi, Ortadogu’daki son donemdeki gelismeleri yakindan takip etmekte olup, bu gelismelere iligskin
hususlarin Fon'un finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ve nakit akislar1 izerindeki olas1 etkileri diizenli olarak
degerlendirilmektedir.

22. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIiN ACIKLAMALAR

31 Arahik 31 Arahik

Nakit ve nakit benzerleri 2025 2024
Bankalar 79.462.655 97.408
Vadesiz mevduat 99.060 97.408
Diger 2.773.751 23.787
82.236.406 121.195

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler,
nakit ve nakit benzeri degerlerine ve borsa para piyasasi alacaklari ilave edilip orijinal vadesi 3 aydan uzun
mevduatlar diistilerek gosterilmektedir.

31 Arahik 31 Arahik

2025 2024
Nakit ve nakit benzerleri 82.236.406 121.195
82.236.406 121.195

23. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.

24. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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A. FON PORTFOY

B. HAZIR DEGERLER
a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR
a)Takastan Alacaklar

i) T1 Alacaklari

ii) T2 Alacaklari

iii) ileri Valorlii Takas
b) Diger Alacaklar

i) Diger Alacaklar

ii) Vergi Alacaklari

iii) Mevduat Alacaklari

iv) Temettu

D. BORCLAR
a) Takasa Borgclar
i) T1 Borglari
ii) T2 Borglari
iii) fleri Valérlii Takas
iv) Ihbarli FonPay Takas
b) Yénetim Ucreti
c) Odenecek Verqi
d) ihtivatlar
e) DIGER BORCLAR
i) Diger Borgclar
ii) Denetim Reeskontu
f) Kayda Alma Ucreti
a) Krediler

KUT-KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR(TL) GRUP% TOPLAM
4.730.614.539,36 95,79
2.872.810,87 0,06
0,00 0,00 0,00
99.059,95 3,45 0,00
2.773.750,92 96,55 0,06
390.753.879,75 7,91
390.753.879,75 100,00 7,91
0,00 0,00
390.753.879,75 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
TUTAR GRUP % TOPLAM
-185.650.637,30 -3,76
-178.739.999,99 96,28 -3,62
-178.739.999,99
0,00
0,00
0,00
-6.014.526,28 3,24 -0,12
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
-649.181,50 0,48 -0,01
-562.783,16 -0,01
-86.398,34 0,00
-246.929,53 013  -0,01
0,00 0,00 0,00

FON TOPLAM DEGERI
Toplam Pay Sayisi

Dolagimdaki Pay
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

Dolagimdaki Pay Orani
BiRiM PAY DEGERI
Guinlik Vergi

GUnlik Yoénetim Ucreti
Bir Guin Onceki Fiyat
Bir Giin Onceki Vergi
Getiri (%)

USD TCMB ALIS KURU
EUR TCMB ALIS KURU

4.938.590.592,68
50.000.000.000,000

434.956.999,000
49.565.043.001,000

% 0,87
11,354204

487.117,54
11,490044
0,00
-1,182241

42,8457
50,2859



KUT-KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

VADEYE NOMINAL ~ KUPON . - - TOPLAM  TOPLAM
MENKUL KIYMET Dcmzl IHRAGCI KURUM VADE TARHI  KALAN ISIN KODU KUPON  ODEME  NOMNAL i imaLis FivaT SATT /‘lel:h‘s I%IRSAﬁNJ 0 TEJiAI\?:TU:LI#ARI BORSASOZLESME NO NETTUDTig‘US GUNLUKBRDEGER ~ TOPLAMDEGER  GRUP (%)  (FPD (FTD
GUN ORANI  SAYISI (%) GORE)  GORE)
HISSE SENETLERI
Hisse Yabanci
PLTUS usb US0032601066 16.000,000 158,131611  31/12/25 186,350000 119.764.442,93 100,00 253 243
ABRDN PHYSICAL PLATINUM
SHARES ETF
GRUP TOPLAMI 15.000,000 119.764.442,93 100,00 2,53 2,43
GRUP TOPLAMI 15.000,000 119.764.442,93 100,00 2,53 2,43
KIRA SERTIFIKALARI
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar
TRD260126T15 AU HAZINE 26/01126 24 TRD260126T15 1,00 2 48.755,000 100000000 12005125  -1,239103 100,582428 299.244.143,26 67,76 633 6,06
TRD180226T14 AU1 HAZINE 18/02/26 47 TRD180226T14 2,00 2 10.945,000 100,000000 15/05/25  1,174518 100,848252 67.354.796,20 15,25 142 1,36
TRD180326T13 AU HAZINE 18/03/26 75 TRD180326T13 0,00 2 1,990,000 103004000 01/07/25  4,897827 B22750600016E30 100,012501 12.144.838,57 275 026 025
TRD220726T13 i HAZINE 22107126 201 TRD220726T13 2920 2 1.000.000,000 116052800 04/1225 34575696 B3864C600021350 120,251510 1.202.515,10 027 003 002
TRD120826T14 T HAZINE 12/08126 222 TRD120826T14 29,35 2 1.000.000,000 113213600 04/12/25  37,756094 B3864C60002134F 116,011152 1.160.111,52 026 003 002
TRD070427T14 i HAZINE 07/04/27 460 TRDO70427T14 2352 2 11.000.000,000 114397300 191225  36,111536 B3AB086000213C7 118,753445 13.062.878,97 296 028 026
TRD080927T34 i HAZINE 08/09/27 614 TRD0B0927T34 23,19 2 10.800.000,000 111313200 3112125 45939009 B3C30C600021532 114,707350 12.388.393,85 281 026 025
TRD170730T14 T HAZINE 17/07/30 1657 TRD170730T14 7,83 2 26.000.000,000 121,343900 31112/25  33,162870 B3C30C600023A36 121,123934 3149222283 713 067 064
TRD070933T11 T HAZINE 07/09/33 2805 TRD070933T11 514 2 2500.000,000 102,139900 19/12/25  30,099437 B3A3086000213C2 102,407546 25560.188,65 058 005 005
GRUP TOPLAMI 52.361.690,000 440.610.088,95 99,77 9,33 8,91
Ozel Sektor Kira Sertifikalari
18/06/27 TRDEMVK62730 1994 4 1.000.000,000 f ! B3624C600021421 101,671083 | ; ; 002 002
TRDEMVK62730 TL GARANTIFINANSAL KIRALAMA 532 107,550000 18/11/25 45708565 1.016.710,83 023
GRUP TOPLAMI 1.000.000,000 1.016.710,83 0,23 0,02 0,02
GRUP TOPLAMI 53.361.690,000 441.626.799,78 100,00 9,35 8,93
KATILIM HESABI
Katilim Hesabi
DUNYAKATILIMBANKASI AS. XAG 05/01126 3 040 800.000,000 03112125 800.289,32 0,400000 79.36359520 100,00 1,68 1,61
GRUP TOPLAMI 800.000,000 79.363.59520 100,00 1,68 1,61
GRUP TOPLAMI 800.000,000 79.363.595,20 100,00 1,68 1,61
Taahhiit Sozlesmesi Satis
TRD020627T17 i HAZINE 02/01/26 0 TRD020627T17 38,25 2 100.209.589,040 38250000 311225 62.115.000,00 0B3C30C6000217EC 100.209.589,04 38,250000 100.209.589,04 38,50 212 2,03
TRD020627T17 T HAZINE 02/01/26 0 TRD020627T17 38,25 2 100.209.589,040 38250000 31/12/25 62.115.000,00 0B3C30C6000217ED 100.209.589,04 38,250000 100.209.589,04 38,50 212 203
TRD020627T17 i HAZINE 02/01/26 0 TRD020627T17 38,25 2 59.875.229450 38250000 311225 37.113.715,00 0B3C30C6000217EE 50.875.229,45 38,250000 59.875.229,45 23,00 127 1,21
GRUP TOPLAMI 260.294.407,530 260.294.407,53 100,00 5,51 527
GRUP TOPLAMI 260.294.407,530 260.294.407,53 100,00 5,51 527



KUT-KIYMETLI MADENLER KATILIM FONU 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

DIGER
Borsa Y.Fonu Tiirk
GLDTR L FINANSBANK AS. TRYFNBK00055 1.500.000,000
GLDTR e FINANSBANK AS. TRYFNBK00055 -500.000,000
GMSTR s FINANSBANK AS. TRYFNBK00030 1.500.000,000
GMSTR L FINANSBANK AS. TRYFNBK00030 -200.000,000
GRUP TOPLAMI 2.300.000,000
Borsa Y.Fonu Yabanci
SIVRUS usD US0032641088 50.000,000
ABRDN PHYSICAL SILVER
SHARES ETF
GRUP TOPLAMI 50.000,000
Déviz
usb usb usb 64.738,140
ABD MERKEZ BANKASI
GRUP TOPLAMI 64.738,140
D.Maden
ALTIN-KAYDI GR L TRMAUXSAFT15 86.930,000
ALTIN-KAYDI GR L 02101126 2 TRMAUXSAFT15 30.000,000
ALTIN LBMA 995 L TRKAU0000014 110,000
GUMUS9999 GR s GUMUS9999 2.975.000,000
GUMUS GR L GUMUS999 2.975.000,000
GUMUS-KAYDI GR L GUMUS1000 2.551.036,550
GRUP TOPLAMI 8.618.076,550
Y.Fonu Tiirk
TRYKTPY00699 1.000.000,000
KDE i KUVEYT TURK PORTFOY
KKT T TRYKTPY00400 815,000
KUVEYT TURK PORTFOY
KME L TRYKTPY00707 1.000.000,000
KUVEYT TURK PORTFOY
TRYKTPY00582 148.838,000
KPR i KUVEYT TURK PORTFOY
. TRYKTPY00160 18.151.255,000
Ksv i KUVEYT TURK PORTFOY
GRUP TOPLAMI 20.300.908,000
GRUP TOPLAMI 31.333.722,690
FON PORTFOY DEGERI

505,456595
505,456595
422841734
422841734

51,494823

42,867479

3.207,510142
5.958,000000
4.782.945,579727

9,054548
58,673366
367,194322

1,000000

1228479

1,000000

1317410

4549717

3111225
3112125
31112125
3112125

31112125

31/12/25

31/12/25
3111225
26/12125

11/09/24
23/10/25
28/05/25

22/05/25

25/04/24

22/05/25

12/09/25

31112125

801001037500451589770060
801001037500454435850060
801001037500452446390060
801001037500453958080060

534,000000
534,000000
642,750000

642,750000

69,540000

42,845700

6.071,660280
6.216,262500
6.071.660,284300
99,161970
99,072720
99,171890

1,263676

2458011

1277147

1,477342

4591078

801.000.000,00
-267.000.000,00
964.125.000,00
-128.550.000,00

1.369.575.000,00

148.974.498,90

148.974.498,90

2.773.750,92

2.773.750,92

527.809.428 49
186.487.875,00
667.882.631,27

295.006.869,68
294.741.336,05
252.991.116,12
2.224.919.256,61

1.263.676,00
2.003,28
1.277.147,00
219.884,63
83.333.827,50

86.096.538,41
3.832.339.044,84
4.730.614.539,36

49,92
-16,64
60,09
-8,01

85,36

2372
8,38
30,02

13,26
13,25
11,37
100,00

0,08
0,00
0,08
0,01
5,19

5,36
200,00

16,93
-5,64
20,35
2,72

28,92

11,16
3,94
14,12

6,24
6,23
535
47,04

0,03
0,00
0,03
0,00
1,76

1,82
80,93
100,00

16,22
-5.41
19,52
-2,60

21,73

3,02

10,69
3,78
13,52

597
597
512
45,05

0,03

0,00

0,03

0,00

1,69

1,75
7761



