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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
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DENETIM RAPORU



BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

KT Portfféy Yonetimi A.S.
Ikinci Katilim Serbest Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1. KT Portffoy Yonetimi A.S. Ikinci Katilim Serbest Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan
ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile 25 Mart-31 Aralik 2016 tarihinde sona eren doneme ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarmi 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan iligikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolarla liskin Sorumlulugu

2 Kurucu; finansal tablolarm  Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin  Teblig
(11-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlart (*TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuatr”na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli énemli yanhighk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3, Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar,
etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhighk igerip
icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit: elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakh “cnemli yanhshik™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk de@erlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinn hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla
ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir g&riig
verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin
yani sira, Fon Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinim uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gariis

Goriigiimiize gore, finansal tablolar, KT Portffdy Y&netimi A.S. ikinci Katilim Serbest Fonu’nun 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve 25 Mart-31 Aralik 2016 tarihinde sona eren déneme ait finansal
performansim ve nakit akislarim “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”'na (bkz dipnot 2)
uygun olarak tiim énemli yénleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iliskin Rapor

6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402°nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca, Fon'un 25
Mart - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tliziigliniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincti fikras1 uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI KATILIM SERBEST FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir}
Cari Dénem

Not 31 Arahkié
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 12.018
Finansal Varliklar 19 2.123.451
Toplam Varliklar 2.135.469
Diger Borglar 5 (8.537)
Toplam Yiiktmliliikler (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Harig) (8.337)
Toplam Yikiimliiliikler (Toplam Dederi/Net
Varlik Degeri Haricg) 2.126.932

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. iIKiNCi KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 25 MART -31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR
VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiem tutarlar TL olarak odsterilmistir)

Cari Ddnem

25 Mart-

Not 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay: Gelirleri 12 110.073
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere
lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 17.717
Finansal Varlik ve Yiikiimliitiiklere 12
lHskin Gerceklesmemis Kar/Zarar - 42.123
Esas Faalivet Gelirleri 169.913
Yaénetim Ucretleri 8 (33.456)
Saklama Ucretleri g (1.621)
MEKXK Ucretleri {992)
Denetim Ucretleri 8 (3.658)
Danismanlik Ucretleri 8 (1.802)
Kurul Ucretleri (413)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (178)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (861)
Esas Faaliyet Giderleri 42.981
Esas Faaliyet Kar/Zaran 126.932
Net Donem Kari/Zarar (A) 126.932
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamli Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 126.932

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayict bir pargassdir.

[



KT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 25 MART-31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Cari Dinem

25 Mart -

Not 31 Arahk 2016

25 Mart itibaniyla Toplam DeZeri/Net Varhk Degeri (Dénem Basi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 126.932
Katilma Payi Thrag Tutari (+) 10 2.000.000
Katilma Payi lade Tutan (-) 10 -
31 Aralikitibartyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 2.126.932

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidr.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI KATILIM SERBEST FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 25 MART-31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{Tum tutarlar TL olargk g&sterilinistir)

Cari Donem

25 Mart-
Not 31 Arahik 2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Net Dénem Karv/Zarari 126.932
Net Donem KarvZarar Mutabakat ile flgili Diizeltmeler (152.196)
Kar Pay: Gelir ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 12 (110.073)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar
ile Ilgili Diizeltmeler (42.123)
Kar/Zarar Mutabakat: ile ilgili Diger Diizeltmeler -
fsletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimier (2.072.792)
Borglardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler 8.537
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler {2.081.328)
Faaliyetlerden Eide Edilen Nakit Akisian 110.073
Alinan Kar Pay: 12 110.073
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 2.000.000
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Alaslan 2.000.000
Yabaner Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once 12.018
C. Yabanc Para Cevrim Farklarinim Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 12.018
D. Dinem Bas) Nakit ve Nakit Benzerleri 21 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 12.018

Ekicki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 25 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

{(Tiim watarlar TL olarak sdsterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGIiLER

KT Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'mun 52. ve 354. maddelerine
dayanilarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 976437 sicil numarast altinda
kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayili Tuarkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen KT Portfoy
Yénetimi A.S. Serbest Semsive Fonu ictiiziigii ve izahname hitkiunlerine gére yonetilmek izere olugturulmus
KT Portfdy Ikinei Katihm Serbest Fonu’nun katlma paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 14 Ocak 2016 tarthinde onaylanmistir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon Katilma payr karsihfinda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore ve uluslararas: kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun
varlik ve haklardan olusan portféyil mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde isletmek amaciyla
kurulan, katilma paylar Semsive Fon'a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligt bulunmayan mal varhigidar,

Uluslararas: kabul gérmils faizsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portfdy Yénetimi A.$. Yiksek Danmisma
Kurulu'nea gozetilir. Yiiksek Damgma Kurulu’nun kimlerden olustugu, calisma ifkeleri ve buna iliskin diger
bifgiler KT Portféy Yonetimi A.S. internet sitesinde ve KAP'ta ilan edilmektedir.

Fon’un Unvani: KT Portfoy Ikinci Katilm Serbest Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: KT Portfy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: Serbest Semsiye Fonu

Siiresi: Stiresiz

Fon’un kurucusu: KT Portfoy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Biiyiikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394

Fon'un yoneticisi: KT Portfoy Yonetimi A.S. .
Fon yoneticizinin adresi: Bitylikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, $isli, Istanbul, 34394

Saklayict kurulus: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayicl kurulusun adresi: Sisli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon siiresi ve kacwct vilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 14 Ocak 2016 tarihinde kurulmus ve 25 Mart 2016 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoviiniin vonetini:

Fon’un riskin dagitilmas: ve inanch miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Plyasasi Kanunu uyarinca KT Portfoy Yonetimi AS.
(“Kurucu™ sorumiudur. Fon, KT Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu™) tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuat
uyarinca portfoy yonetimi, KT Portfdy Yonethni A.S. (“KT Portféy”, *Yénetici™) tarafindan yapilmaktadir,

Fon vonetim dicretleri:

Kurucu’nun Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis etti3gi donanun ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsihigr olarak her giin i¢in Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %
0.00575'inden {ylizbindebesvirgiilyetmisbes) [yvillik yaklasik % 2,1 (viizdeikivirgiilbir)} olusan bir ydnetim ticreti
tahakkuk ettirilir, Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme
gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina giire kuracuya ve dagitictya fondan ddenmektedir.

Fon’un adresi ve baglica faaliyet merkezi: Bilyiikdere Cad. No:129/1 Esentepe - Sigli /Istanbul*dur.

un
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 25 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devamr)

Denetim iicretleri:

SPK’min 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayihi karar dogrultusunda | Subat 20035 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagumsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlart ve menkut kiymet yatinm fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varlifindan giinltik olarak tahakkuk ettirilerek
karsifanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarm onavianmas::

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmis ve 1 Mart 2017 tarihinde vaymlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Fon Kurulu'nun finansal tablolart degistirme yetkisi bulunmaktadir,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK™) mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir,

Finansal tablolar finansal araclarin vyeniden dederlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadwr. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin ddenen tutarin gergege uygun
degeri esas alinmakeadir.

Gercege uygun deger, fiyatin dogrudan gozlemlenebilir olmasina veya bagka bir degerleme ySntemi
kullanilarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut pivasa kosullarinda 8lgiim tarihinde asi (ya da en
avantajh) piyasada olagan bir islemde bir varhigin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde Sdenecek
fivattr (bagka bir ifadeyle ¢ikig fiyatidir). Fon, bir varhgin ya da yikimliliigiin gergege uygun degerini
hesaplarken, ilgili varlik ya da viikiimliliklerin 6zelliklerini, efer piyasa katilimectlan bu varhk ya da
yiikiimliifiiklerin fiyatlarini belirlerken bu dzellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, gercege uygun degerin hesaplanmasi, gergee uygun dederleme bilgilerinin gézlemlenebilir bir
diizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi i¢lerindeki 6nemine gtre, asagidaki agiklandigi sekilde 1. Sevive,
2. Seviye ve 3. Seviye olmak lizere tige aynhm:

« Birinci seviyedeki bilgiler, bir isletmenin §lgiim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer varlik ve
yiikimidlitkler igin kullamilan borsa fiyatlaridir (diizeltilmemis).

e lkinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan harig, bir varlik veya yiikimliiliik igin
dogrudan ya da dolayl olarak gozlemlenebilen bilgilerdir; vea

o Uciincii seviyedeki bilgiler, bir varhgm ya da yiikimliligin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan pivasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 25 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gisterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
TMS’ye Uygunluk Beyani

Tlisikteki finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (*KGK™) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS™) ile buntara iliskin ek ve yorumlarina uygun
olarak hazirlanmistir,

[lisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayih Resmi Gazeiede yayimlanan 11-14.2
sayill “Yatinm Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina Higkin Tebligi™ (I1-14.2 Tebligi) uyarmca
hazirlannug olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
(“KGK"™) tarafindan yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlars (*“TMS™) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarihli duyuru ile aciklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Kullanidan Para Birimi

Fon*un finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih kararm uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerl olmak dizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, I Ocak 2003 tarihinden
itibaren 29 No'lu *Yiksek Enflasyonlt Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)
uygulanmamigtir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

Cari dénemde, Fon'un finansal performanst, bilangosu, sunum veya dipnot agiklamalarini etkileyen herhangi bir
standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari dénemde gegerli olup Fon'un finansal
tablolarna etkisi olmayan standartlar ile heniiz yurirlite girmemis ve Fon tarafindan da erken uygulanmasi
benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer verilmistir,

a) Finansal tablolarda raporlanan tatarlan ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.

b} 2016 ydmdan itibaren gecerlfi olup, Fow’un finansal tablolarim etkifemeyen standarilar, mevent
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumiar

TFRS 11 Miigterek Faalivetlerde Hisse Edimi (Degigikiikier)
Amortisman ve Itfa Paviart Igin Uygulanabilir Olan
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Yontemlerin Agitklanmast’
2011-2013 Dénemine {ligkin Yuik Iyifestirmeler  TFRS /2
TMS 1 (Degisikiikler) Aetklama Hikitmleri?
Yatirunct Isletmenin [stirak veya Iy Ortakligina Yaptige
TFRS 10 ve TMS 28 Varltk Satiglary veva Katkilart — Degisikiikler
Yatwum fsletmeleri: Konsolidasvon istisnasimn
TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 wyvgulanmast (TFRS 10 ve TMS 38 'de Degisikiik)
Maddi Duran Varliklar ve Tarimsal Faalivetler: Tagnne:
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) Ritkiler (Degisiklikler)
Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27 de
TMS 27 Degisiklikj
2012-2014 Donemine Itiskin Yillik Iyilestirmeler  TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 197
TFRS 14 Diizenlemeye Dayall Erteleme Hesaplary®

31 Aralsk 2013 tarthinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir,
21 Ocak 2016 tarihinden sonra bagkayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 25 MART ~ 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

b} 2016 yilindan itibaren gecerli olup, For’un finansal tablolari etkilemeyen standartlar, meveus standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devanu)

TFRS 11 — Miisterek Faalivetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliveti bir isletme teskil eden milsterek faaliyetlerde ortaklik pay1 edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti
bir istetme teskil eden bir miisterek faaliyette ortakhik pay: edinen isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile
ters diigenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri
uysulamasim gerektinmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger
TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisnan ve Itfa Paylart Icin Uygulanabilir Olan Yontemlerin
Aciklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar igin bir varhigm kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayali amortisman yonteminin kullanidmasinm uygun olmadiina agiklik getirivken, aksi ispat edilene kadar
hukuken gegerli dngéril olan ve yalmzea maddi olmayan duran bir varligin gelir dlgtimii olarak ifade edildigi nadir
durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan
iligkili oldugunun kanitlandigr durumlarda maddi olmayan duran varliklar igin bir varligm kullannm sonucunda
olusan faaliyetierden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullaniimasinin uygun olmadi@r goriisiinii de ileri
siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullamilmasi sonucunda tiretilen bir kalemin gelecek dénemlerde satis
fivatinda beklenen dilsiislerin bir varligin. teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi
ve sonrasmda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diiglisiin gistergesi olabilecesi konusuna deginen
aciklamalara da yer verir.

b) 2016 yihindan itibaren gegerli olup, Foun'un finansal tablolarint etkilemeyen standartiar, mevent standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumiar

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarnimsal Faaliyetier: Tagiyie: Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16°da, “tagiyict bitkiler”in muhasebelegtirilmesine iligkin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan degisiklikte
{iziim asmasi, kauguk asaci ya da hurma agaci gibi canli varhik siifindan olan tasiyici bitkilerin, clgunlagsma
déneminden sonra bir dénemden fazla lirtin verdigi ve isletmeler tarafindan tirtin verme dmr0 silresince tutuldugu
belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra dnemli biyolojik déniistimden gegmedikleri
icin ve islevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tagiysci bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda
muhasebelestirilmesi gerektiini ortaya koymakta ve “‘maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tagiyic1 bitkilerdeki Griin ise TMS 41°deki satis maliyetleri diigtilmiis gergege
uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu
veya performans iizerinde etkisi olmayacaktur.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27de Degisiklik)

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK), isletmelerin bireyse] finansal tablolarinda
bagl ortakhiklar ve istiraklerdeki yatimmlarin muhasebelestirilmesinde dzkaynak y®nteminin kullanilmasi
secenedini yeniden sunmak icin TMS 27'de degisiklik yapmistir. Buna gére isletmelerin bu yatirimlan:

» maliyet degeriyle

+ TFRS 9 uyarinca

veya

» TMS 28°de tanimlanan dzkaynak y6ntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin aym mubasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik Fon igin
gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi ohmayacaktir,
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

b) 2016 yindan itibaren gecerli olup, Forn’un finansal tablolarin etkilemeyen standartfar, mevent standartlare
getirilen degisiklikler ve yorumlar {devanu)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirunct Isletmenin fstirak veya Is Ortakligina Yaptige Varltk Satiglart veya Katkilarr —
Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya ig ortakliZina verilen bir baglt ortakligin kontrol kaybme ele almadaki
gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28°de degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile
bir vatimimer ile istirak veya i ortaklig: arasinda, TFRS 3’te tanunlandigr sekli ile bir isletme teskil eden
varliklanin satis1 veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplann tamaminin yatirimet tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi acitkhga kavusturulmugtur. Eski bagl ortakhkta tutulan yatirnnm gercege uygun
degerden yeniden dlciilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatrimcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylar 8lgiisiinde muhasebelestirilmelidir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatrrrm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasmm uygulanmast (TFRS 10 ve
TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm isletmeleri istisnasiman uygulanmasi
sirasinda ortaya gikan konulan ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28°de degisiklikler yapmustir.

2011-2013 Dénemine iliskin Yilhk fyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS'vi ilk defa uygulamasi durumunda TMS'lerin hangi versiyonlarinin
kullanilacagi konusuna aciklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hikiimleri

Bu degigiklikler; finansal tablo hazirlayicilariin finansal raporlanin surmmalarina iligkin olarak farkinda olunan
zorunluluk alanlarinda dar odakli ivilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler
TFRS 5: Satis amagh elde tutulan bir duran varlifin ortaklara dagimim amaciyla elde wtulan duran varliga
siniflandigr ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varhgin ortaklara dagitum amaciyla elde tutulan olarak

siniflandirilmasina son verildizi durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir.

TEFRS 7: Bir hizmet stzlesmesinin devredilen bir varhin devami olup olmadigi ve ara donem finansal tablo
actklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir bskimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.

2012- 2014 Dénemine Hiskin Yilhk Iyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
agmistir,

TFRS 14 Diizenlemeye Dayalt Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: standard: uyarinca Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlarini
ilk defa uyeulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali erteleme hesaplarini” hem
TFRS’lere gére hazirlayacag) ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem finansal tablolarinda nceki
dénemde uyguladi: genel kabul gdrmiis muhasebe standartlanina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin
verilir.

TFRS 14, TFRS | standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
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¢} Heniiz piiriirliige girmemis standartlar ile Fon tarafindan erken uygulamase benimsenmenis standartlar ile
mevent énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumiar

Fon, henilz viiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile meveut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisikiik
ve yorumiari heniiz uygulamamistir;

TERS 9 Finansal Arvaglar
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hastlar '

'1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gézetimi Kurumu ("KGK™) tarafindan 2010°da yayminlanan TFRS 9 finansal varhiklarm simiflandiriimasi ve
dleimi ile flgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yikiimliliklerin
smiflandirtlmast ve dlclimit ve kayitlardan ¢ikarilmast ite ilgili degisiklikleri igermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal varliklarin
deger distikiigli gereksinimleri ve b) "gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansittlan
finansal yitkiimliliikler" ile yayimlanan siniflama ve dlciim gereksinimlerine getirilen sinielt degislikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. Ik uygulama
tarihi | Subat 20135 tarihinden nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalary icin Zorunlu Yiiriirlik Tarili
TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi | Ocak 2018 tarihinden dnce olmamak kaydiyla ertelenimistir.

Séz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi {izerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 15 Miigteri Sézlesmelerinden Hasilat

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dinemlerinde gegerlidir. TFRS 15
standardina gére ancak agagidaki sartlarin tamarminin kargilanmasi durumunda, miisteriyle vapilan bir sézlesme
bu Standart kapsaminda muhasebelestirilebilir:

Maisteri sdzlesmelerinin tammlanmasi

Satis stzlesmelerindeki performans yviikiimliililklerinin tespit edilmesi
islem bedelinin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem bedelini performans yiiklimliiklerine dagitilmasi
Fon performans yliktimliliklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

So6z konusu standart, dedisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LiSKIN ESASLAR (devami)

d) Uluslararast Muhasebe Standartiorr Kurumuy (UMSK) tarafindan yayimlannus fokar KGK tarafindan
yaynlanmanus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumilar

Asagida listelenen veni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
vayinlanmies fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartiar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamstir ve bu sebeple TFRS’nin bir
pargasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumiar
TFRS de yiirlirliige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirunct fsletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigr Varlik Sanglare veya Katkilarr -
Degisiklik

UMSK, ozkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek iizere,
Arahk 2015°te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan stz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yiilik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Upgun Deger Olgiinti

Karar Gerekgeleri'nde agiklandids tizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir,

Yillik Fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama Islemieri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimmim ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin
tek bir model altinda bilangoya alinmasim  gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin
muhasebelestirme biyik dlcide degigmemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam
etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baglayan yilik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Migterilerle Yapilan Séziesmelerden Dogan Hasilar™
standard: da uygulandig1 sitrece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmiy Vergi Varliklarimm Muhasebelestirilinesi
{Degisiklikier)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamisur. Yapilan degisiklikler
gergege uygun dederi ile dlciilen borglanma araglarma iliskin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda
agiklik  getirmektedir.  Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin  ertelenmis  vergi  varhiklarimin
muhasebelestirilmesi hikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkhiliklarr gidermeyi amaglamaktadir.
Degigiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan willik hesap dénemleri igin geriye ddniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem,
kargslagtirmali sunulan ilk dénemin agihs dzkaynaklarindaki etki, agilig gecmis yillar karlar/zararlar ve diger
ozkaynak kalemleri arasinda aynistiridmadan, agilis gegmis yillar karlar/zararlaninda (ya da uygun olmasi
durumunda bir diger ézkaynak kaleminde} muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamas: durumunda,
finansal tablo dipnotlarimda agiklama yapacaktir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu
veya performans: tizerinde etkisi olmayacaktir.
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{Tiim tutarlar TL olarak edsteriimistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

d) Uluslararasi Mulasebe Standartlort Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlannus fokar KGK tarafindan
yayplanmanng yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar (devan)

UMS 7 Nuakit Akts Tablolari (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolan standardinda degisikliklerini yaymnlamigstir. Degisiklikler,
sirketin finansman faalivetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesi i¢in UMS
7've agikhk getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalanindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
bor¢larindaki degisiklikler igin bilgi saglamasin gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yithik hesap ddnemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon'un bu
degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, dneceki ddnemlere iliskin karsilastirmalr bilgi sunulmasina gerek yoktur,
Degisiklik Fon igin gecerii degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: Gzerinde etkisi olmayacaktir,

UFRS 2 Hisse Bazii Odeme Islemlerinin Stniflandirma ve Olctiniii (Degisiklikier)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamigtir. Degisiklikler,
belirli hisse bazlt ddeme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili UFRS 2°ye agiklik getirilmesini
amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; a. nakit olarak ddenen
hisse bazii ddemelerin dlglimilnde hakedis kosullarinin etkileri, b. stopaj vergi yitkiimlulitkleri agisindan net
mahsup 6zelligi bulunan hisse bazh tdeme igslemleri, ¢. islemin niteligini nakit olarak &denen hisse bazli islemden
dzkaynaga dayall hisse bazli isleme déniistiiren hitkiim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, | Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillk hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sdziesmeleri (Degisiklikier)

UMSK Eyliil 2016°da, UFRS 4 ‘Sigorta S¢zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yaymmlamistir, UFRS 4°de
vapilan degisiklik iki farkh yaklasim sunmaktadir: *ortitk yaklasun (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasm
{deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sézlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan dnce UFRS
9 Finansal Aracglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay: kar veya zarardan ziyade diger
kapsamli gelirierde muhasebelestirme hakk: sagiayacaktr, ve

b. Faaliyetleri agirhikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardmi istege bagh
olarak 2021 yilina kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araclar standardim uygulamay
erteleyen igletmeler halihazirda var olan UMS 39 *Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin veriimektedir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans {izerinde
etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatirtm Amach Gayrimenkuller: Yattrim Amacl Gayrimenkullerin Transferieri (Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatiim Amach Gayrimenkuller™ standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan degisiklikler,
kutlamim  amact degisikliginin, gayrimenkuliin “yatirrm amach gayrimenkul” tanmmina uymasina ya da
uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amact degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagh otdugunu
belirtmektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan wiilik hesap donemleri icin uygulanacakiir,
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durnmu veya
performans iizerinde etkisi olmayacaktir.
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d) Uluslararast Muhasebe Standartlarr Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlansus fokat KGK tarafindan
yayilanmanmis yeni ve diizeltilnis standartlar ve yorumliar {devami)

UFRS Yorum 22 Yabanct Para Cinsiden Yapian Islemler ve Avans Bedelleri

Bu vyorum yabanci para cinsinden alman veya yapilan avans ddemelerini kapsayan iglemlerin
muhasebelestirilmesi  konusuna agikhk getirmektedir. Bu vorum, ilgili varhgin, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alinu
veya Odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varhik veya parasal olmayan yitkbmliklerini ilk
muhasebelestirdizi tarih olarak belirtmektedir. Igletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta
policelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu reaslrans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.
Yorum, | Qcak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir, DegZisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi izerinde etkisi
olmayacakiir.

UFRS Yilhk iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, agagida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlann 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yaymlanistir:

UFRS 1 “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarmin ik Uygulamasy”: Bu degisiklik, bazi UFRS 7
agtklamalarinin, UMS 19 gecis hilkiimlerinin ve UFRS 10 Yaurim Isletmeleri'nin kisa dénemli istisnalaring
kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasmnda baglayan yillik hesap dénemieri igin uygulanacaktir,

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, islermenin, UFRS 5 Satis
Amacli Eide Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh olarak siuflandirilan ya da
elden c¢ikartlacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak smiflandinian bagh ortakhk, istirak veya is
ortakliklarindaki paylari igin 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarmdaki Yatinmlar®: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu igletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatinmlarine UFRS 9 Finansal Araglar
uvarinca gercege uyeun deder farks kr veya zarara yansitilan olarak élgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is
ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisikiik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.

Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.
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2.6

KT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 25 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLC DIPNOTLARI

{Tim tutarlar TL olarak e&sterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Kar penn gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar pay: geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bicimde &lgilmesi mimkin oldugu siirece tahakkuk esasmma gore kayitlara alinir, Kar payr geliri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alman kar payr gelirlerini, Borsa Para Piyasast ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarim igermektedir. Portfydeki menkul kiymetlerin
satis gelirleri, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir,

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettl geliri, Fon’un temettd alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin glivenilir bir bicimde &lgtilmesi mimkiin oldugu siirece) kayda
alinir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varhik olarak siniflanan ve gerge@e uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari izerinden muhasebelestirilir. Yatinm araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat: kosulunu tagiyvan bir kontrata bagl olan finansal
varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikardir.

Finansal vartiklar “gergege uygun deger farks kdr veya zarara yansmian finansal varliklar™, “vadesine kadar
elde tutulacak finansal varliklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar™ ve “krediler ve alacaklar” olarak
siflandirilir. Suuflandirma, finansal varhgin elde edilme amacina ve dzelligine baglt olarak, ilk kayda alma
sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz vontenti:

Etkin faiz yontemi, finansal varhign itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émril boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamimn, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii deZerine indirgeyen crandir.

Gergege uygun deger farki kéir veya zarara yansitilan finansal varbiklar disinda sinflandirilan finansal varlhiklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCi KATILIM SERBEST FONU
25 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tdm tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

Finansal varlikiar (devamsi)

Gercede uygun deder farki kdr veva zarara vansitilan finansal variiklar:

~Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar™ olarak smiflandinlan finansal varliklar,
alim-satim amaglt finansal varliklar olup pivasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden baZimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya ydnelik bir portféylin pargas) olan finansal varliklardir.

Alim satim amach finansal varlikiarin ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun degerleri kullaniimakta
ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amacgh menkul kiymetlerin alim-satimmnda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yuktmliiltiklere {liskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar” hesabina
dahil edilir. Alum-satim amagl menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis
deger artig ve azalislarn sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar™ hesabina dahil edilmigtir.

Satun ve geri alim anlasmalar::

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablofara yansitithr ve karst tarafa olan
yukimlilik repo borglan hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydryla alinan menlkul kiymetler (“ters repo™),
satis ve geri alis fivatr arasindaki farkim etkin faiz yontemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar™ olarak kaydedilir.

Krediler ve alacakiar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gbrmeyen difer alacaklar bu kaiegoride simiflandinhir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullamiarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisikliigii
dustilerek gosterilir.

Nakit ve naldt benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alum tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Snemli tutarda defer degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatmrimlardir. Fon’un bilango tarihi itibariyla satilmaya
hazir ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varhg bulunmamaktadir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dustikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadi&ina dair degerlendirmeye tabi tetulur. Finansal varhgm ilk mubasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu clayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlart iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disiikiiigi
zarari olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varhiklar igin deger diislikiiga tutar gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani lzerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.§. IKINCI KATILIM SERBEST FONU
25 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal viikiimliiliikler gercege uygun defer fark: kir veya zarara vansstilan finansal yiikiimliifukler veya
diger finansal yitkiimliliikler otarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal viikiimliiliikier:

Diger finansal yuktimlitlikler baslangigta islem maliyetlerinden anmdinlmis gerge@e uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Dviger finansal yikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanifarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiiktunliliikler, yasal olarak netlestitme hakkinin var olmast, net olarak 8denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yilkiimltHigiin yerine getirilmesinin e zamanh
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gdsterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglart, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilimistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmas) sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklegen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varhiklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
déviz kurlan kullamlarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanct para cinsinden olan iglemlerin TL ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar ve
diger kapsaml: gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Fark: Gelirleri” hesabina yansitiimaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon'un portféy yonetimi ve aracthk hizmetlerini aldigt iligskili kurumlar “iligkili taraflar™ olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri
Katilma belgelerinin satig ve geri alis fiyat,, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpinu suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolasindaki pay sayisina bolinmesi ile bulunur. Katilma

belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satig tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise alis tutarlart esas alinarak bu hesaptan diigtilmektedir.

Katilma pay: islemleri giinlik olarak Takasbank® a bildirilir ve katilma paylari Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her misterinin kimlik bitgileri ve buna bagl hesap kodlart ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bifango tarihi ile bilanconun yayum igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki téim olaylar kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmas: durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Yatirim fonlarinn portfdy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumiar vergisinden istisnadir.
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2.8

2.7

KT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI KATILIM SERBEST FONU
25 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tam tutarlar TL olarak edsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Nakit alas tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar: esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayalt bir
bigimde simflandinlarak raporlanir.

Esas faalivetlerden kaynaklanan nakit akislar, Fon’un portfoytindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar: ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon'un finansal tablolarin hazirlanmasimda kullandidi dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin wve
varsayimnlar bulunmamaktadir.

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfdy Degerinin Belirlenme Esaslan

Fon Portfdy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfdy Degerine varsa diger varhklarin
eklenmesi ve borglarin ditgiifmesi suretiyle hesaplanir.

Fon'un birim pay deZeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretivie hesaplanir. Bu
deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler gercevesinde hesapiamr ve

katima paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu y&netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar kullanilir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tilirkive eldugundan 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda boliimlere gére raporlama yapiimannstir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 25 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiun tutarfar TL olarak edsterilmistir).

4.  ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik
2016
KT Portféy Yonetimi A.S. {Fon ydnetim giderleri) {33.456)
(33.456)
KT Portféy Yonetimi A.S. (Fon yonetim ticreti) (3.780)
(3.780)

5. ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik
2016
iliskili Taraftara Borglar (Not 4) {3.780)
Diger Borglar (¥) {4.7157)
(8.537)

(*) Bilango tarihi itibariyla 4.757 TL tutarindaki diger borglarin, 3.658 TL’'si denetim ficretlerinden, 106 TL si
Sermaye Piyasast Kurulu ek kayda alma dicretinden, 993 TL si Kamuyu Aydinlatma Platformu Hizmet Bedeli
Karsgilik tutarindan olusmaktadir.

6. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (eski unvaniyla "IMKB
Takas ve Saklama Bankast A.S.") tarafindan muhafaza edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona
erdirilmis; bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’in sigortalandifi dolayisiyla da
Fon'un bu kuruluglar nezdinde saklanan titim menkullerinin de sigorta kapsaminda olduBu bir sigoria sistemine
gecilmistir. Fon adna diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Sakiama
Bankasi A.S. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S."yi (*“MKK") kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
A.S. ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, taguma riskleri, her tarli
maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.
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10.

11.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 25 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tuum tutarfar TL olarak edsterilmistir).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

25 Mart- 31 Aralik 2016

Yonetim Ucretleri (33.456)
Denetim Ucretleri (3.638)
Danigmanhik Ucretleri {(1.802)
Saklama Ucretleri (1.621)
MKK Ucretleri (992)
Kurul Ucretleri (413)
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri (178)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (861)

(42,981)

DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS

25 Mart-
31 Arahk 2016

25 Mart itibariyla Toplam Deferi/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) -

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalg 126.932
Katilma Pay1 ihrag Tutari (+) 2.000.000
Kanlma Payr lade Tutan (-) -
31 Arahk itibariylta Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dénem Sonu) 2.126.932

2016 Adet 2016 Tutar TL
Acilis - -
Satislar 2.000.000 2.000.000
Geri Ahslar - -
31 Aralik 2.000.000 2.000.000

FiY:AT RAPORUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik

2016

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net variik degeri 2.126.932
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 2.126.932
Birim pay degeri 1,0634
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 25 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE 1LISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

{Tuum tutarlar TL olarak sdsterilmistir).

HASILAT

Esas Faalivet Gelirleri

25 Mart-
31 Arahk 2016

Kar Pay Gelirleri 110.073
Finansal Varlik ve Yikiimlaliklere Iliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar 17.717
Finansal Varlik ve Yikimliiliklere Tliskin Gergeklegmemis
Kar/Zarar 42,123
169.913
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER
25 Mart-

31 Arahk 2016

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

Fonun Miikellef Oldugu Vergi Odemeleri
Diger Giderler

(461)
(400)

(861)

FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakiniz B&liim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakimz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna [iskin Esaslar”.
TUREV ARACLAR

Bufunmamaktadir.



KT PORTFGY YONETIMI A.S. IKINCI KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 25 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE [LISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

19, FINANSAL ARACLAR
31 Arahk
Finansal Varliklar 2016
Gergege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar 2.123.45%
Gergege Uygun Deger Farklars Kar/Zarara Yansitilan 31 Arahk
Finansal Varhklar 2016
Borclanma Senetleri
Ozel Sekedr Kira Sertifikalar 2.123.451
2.123.451

31 Aralik 2016 tarihinde ticari amagla elde tutulan 6zel sektor kira sertifikalarin yillik kar pay1 oranlar %2,71
ve %11,95 arasindadir. Kamu kesimi kira sertifikasi kar payi orant %2,18"dir.



19.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI KATILIM SERBEST FONU
25 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak g&steritmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine {gercede uygun deer faiz oram riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy ydnetimine iliskin stratejiler ve
Himitler dahilinde port{oy yoneticileri tarafindan yénetilmektedir.

Kar payi oram riski
Kar payr orans riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarh varliklar izerinde
meydana getirebilecedi deger ditsiisii olarak tanimlane.

31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar pay! oranlari:

31 Arahk 2016

TL (%)
Varhkiar
Ozel sekedr kira sertifikalar 6.16
Faiz Pozisyonu Tablosu 31 Arahk 2016
Sabit Faizli Araclar
Ozel sektsr kira sertifikalan 2.123.451

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smiflacigi borglanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fivat riskine maruz kalmaktader.

Kur riski

Yabaner para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi
itibar1 ile dévizli islemleri bulunmamaktadir.

Kredi riski

Fon'un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay: karsi tarafin anlagma yikémltlaklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyla, Fon'un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varliklar: asagidaki tablodaki gibidir:

(3]
1]
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19,

KT PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI KATILIM SERBEST FONU
25 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE iLISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTILARI
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FINANSAL ARACLAR {(devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklanin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamma yakin kismim nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatinimlar olusturmaktadir. Trev olmayan finansal yikiimliiliklerin 31 Aralik 2016 taribleri itibanyla
sGzlesme siirelerine ggre kalan vadelerine gore dagilin agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 Stizlesme uyarinca gikiglar Jaydan kisa 3 ay-1 yifarast 1 yil-5 il arasi
Diger borglar (8.337) {8.537) - -
Toplam yiikiimliiliik (8.537) (8.537) - -

Fon'un finansal yukiimlitlikierinin beklenen vadeleri sdzlesme vadelerine yaklasugindan ayr bir tablo
verilmemistir.



20.

KT PORTFOY YONETIMI A.$. IKINCI KATILIM SERBEST FONU
25 MART - 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tium tutarlar TL olarak sésterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araglar Kategorileri
Gergede uygun deder

Krediler ve alacaklar farki kar/zarara Defier

(nakit ve nakit benzerleri dahil} vansitilan finansal de@eri Not
31 Arahk 2016 varliklar
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 12.018 - 12.018 21
Finansal Varliklar - 2.123.451 2,123.451 19
Finansal Yiktimliilikler
Finansal Yiktmlilikler - - - 3

5

Diger Borglar (8.337) - (8.537)

Finansal Ara¢larin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deder, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarna uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varli@in karsihidinda el degistirebilecedi veya bir yukiimliltigin karsifanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimaniarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yodntemlerini kullanarak beliirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklarr ve diger alacaklar dahil olmak tizere malivet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifierin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalarn ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi disiinlilerek defter degerlerine yaklastig dngoriilmektedir.

Gergege uygun defer farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinr.

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yitkiimliliklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir. Finansal varhklarin ve yiikimiiliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinei sevive: Finansal varlik ve yikiimlillitkler, birbirinin ayni varlik ve yikimlilikler icin aktif
pivasada islem gtren borsa fivatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varhk ve yikumliilikler, ilgili varhk ya da yikiimliliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gdzlenebilen fivatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiineii seviye: Finansal varlik ve yitkilmltiliikler, varlik ya da yiikilmltiligiin gercede uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.



KT PORTFOY YONETIMI A.$. IKINCi KATILIM SERBEST FONU
25 MART — 31 ARALIK 2016 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilimistir).

19, FINANSAL ARACLAR (devami)

Fon'un baz! finansal varlik ve finansal vitkitmliililkleri her bilanco tarihinde gergefe uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo sbz konusu finansal varhik ve yiktimlitliiklerin gergegde uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varliklar 31 Arahk 2016
Ozel sektdr kira sertifikalar: 2.123.451 Seviye 1  Piyasa fiyat
20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk
2016
Vadesiz mevduatlar 12.018
12.018
22, TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.
23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI DIGER HUSUSLAR

Bulunmamakiadir.



KT PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI
IKINCI KATILIM SERBEST FONU

25 MART - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

DENGE4OYEARS

KT PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI
IKINCI KATILIM SERBEST FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU ICEREN FIYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

KT Portfdy Yonetim Anonim Sirketi Ikinci Katilim Serbest Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (11-14.2)” (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”)
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigimi SPK’nin konu hakkindaki diizenleme
ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

KT Portfdy Yonetim Anonim Sirketi Ikinci Katilim Serbest Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlart Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK, Fon Kurulu ve KT Portféy Yonetim Anonim Sirketi’nin bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MGSAVTRLH( AS.
MAZARS Uyesi

s

\

Aziz Murat Defnirtas, SMMM
Sortimlu Dérfefc;i e

-

[stanbul, 1 Mart 2017

HURRIYET MaH, DR. CEMiL BENGU CaD. Hak Is MErkezi No:2 K:1 CAELAYAN 34403 KAGITHANE - ISTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
Ticarer SiciL No: 262368

DENGE Badimsiz DENETIM SERBEST MuHAseBeci MaLl MOsavIRrLIK A.S.
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TUTAR (TL) GRUP % TOFPLAM %
FON PORTFOY DEGER] 2.123.451 - 99,83632013
HAZIR DEGERLER 12.018 - 0,565039622
a) Kasa - - 0
b) Bankalar 12.018 100 0,565039622
¢} Diger Hazir Degerler - - 0
ALACAKLAR - - 0
a)Takastan Alacaklar Toplanu - - 0
i) T1 Alacaklan - - 0
ii} T2 Alacaklan - - 0
iit) Iteri Valérlii Takas Alacaklar: - - 0
b) Diger Alacaklar - - 0
i) Diger Alacaklar - - 0
ii) Vergi Alacaklan - - 0
iii) Mevduat Alacaklart - - 0
iv) Temettu - - 0
BORCLAR (8.537) - -0,40135975
a) Takasa Borglar - - 0
i) T1 Borglar - -
i) T2 Borglar: - -
jii) Tleri Valalil Takas Borglari - -
iv) Ihbarli FonPay Takas - -
b} Yonetim Ucreti {3.780) 44 <0,177714169
¢) Odenecek Vergi - - 0
d) Ihtiyatiar - - 0
e) Diger Borglar (4.650) 56 0,22
i) Diger Borglar (992) - -0,05
i) Denetim Reeskontu (3.658) - -0,17
f) Kayda Alma Ucreti (106) 1 -0,0050011
g) Krediler - - 0
FON TOPLAM DEGERI 2.126.932 0y




