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Kuveyt Tiirk Portfoy Kisa Vadeli Katilim Serbest Fon

Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Kuveyt Tirk Portfoy Kisa Vadeli Katilim Serbest Fon’'un 1 Ocak - 31 Aralik 2023 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin
ve Kolektif Yatirm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goérus olusturulmamistir.

Gorisumize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2023 donemine ait performans sunus raporu Kuveyt Tirk Portfoy
Kisa Vadeli Katihm Serbest Fon’'un performansini Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak tzere SPK’nin Seri: II-14.1 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak ve Sermaye Piyasasi Kurulu
Karar Organr’'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”) dahil olmak Uizere Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari’'na gore, ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari Uzerindeki bagdimsiz denetim
calismalarimiz henlz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
calismalarimizin tamamlanmasini muteakiben finansal tablolara iliskin bagimsiz denet¢i raporumuz
ayrica tanzim edilecektir. Dolayisiyla ekteki performans sunus raporu bagdimsiz denetime tabi tutulacak
ve TMS 29 kapsaminda enflasyon duzeltmesi uygulanacak olan finansal tablolardan farkhlik arz eden

finansal bilgiler baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmistir.
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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi :

KUVEYT TURK PORTFOY KISA VADELI KATILIM SERBEST (TL) FON

PERFORMANS SUNUM RAPORU

02/01/2020

Tarih 31/12/2023
Fon Toplam Degeri (TL) 12,204,875,905.00
Birim Pay Degeri (TL) 2.025577
Yatirnmci Sayisi 2,840
Tedaviil Orani_% 0.12
Portfoy Dagiimi % 100.00
Kamu Kesimi Kira Sertifikasi SUKUK 0.00
Ozel Sektor Kira Sertifikasi (SUKUK) 15.47
Hisse Senedi 0.00

Degerli Maden XAU, Vs.

Taahhiit islemler

Katilim Hesabi .

Yatirim Fonu 0.00
Yabanci Kira Sertifikas! (TURK) 0.00
Yabanci_Hisse Senedi 0.00
Yabanci Kira Sertifikasi (SUKUK) 0.00
Doviz (usd) 0.00
Hisse Senedi Sektorel Dagilm % 0.00
Endustrivel Tekstil 0.00
Elektrik 0.00
Bankacilik 0.00
Kimyasal Uriin 0.00
Tekstil Entegre 0.00
Dayanikli Tiketim 0.00

Savunma 0.00
Perakande - Ticaret 0.00
Mesrubat / icecek 0.00
Demir-Celik Temel 0.00
Otomotiv 0.00

Otomotiv Parcasi

5 personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim

Otomotiv Lastigi 0.00
Bilgisayar Toptancilidi 0.00
Seramik 0.00
GYO 0.00
Sadglik ve ilag 0.00
Havayollari ve Hizm. 0.00
Insaat- Taahhiit 0.00
Gida 0.0l

Teknoloji 0.0

Holdingler 0.0

Ulastirma-Lojistik 0.00
Mobilya 0.00
Kagit Uriinleri 0.00
Tarim Kimyasallari 0.00

YATIRIM YONETIMINE ILISKIN BILGILER

Fonun Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

B ) . o Hamit KUTUK
Fon agirlikh olarak kira sertifikalarina yatlrlm yapacaktir. Ayrl_c_:a__fon portféyunin Bora DOGANAY
tamami devamli olarak katilma hesaplari ile Kurulca uygun gérilen ve Danigsma
s - . . . X . Serkan ANIL
Kurulu’ndan icazeti alinan katilim finans ilkelerine uygun diger para ve sermaye Erkan SEVING
piyasasi araglarindan olusur.Fonda ayni giin valérle (T+0) yani islem aninda gériilen Melek YAVAS

fiyat ile alim satim yapilabildigi icin 6zellikle kisa vadeli birikimlerin degerlendiriimesi

igin uygundur. Furkan KASAPOGLU

Bayram Veli SALUR

Yatinm Stratejisi

Fon portféylniin aylik agirlikli ortalama vadesi 25-90 giin olacak ve Fon portfoyiine vadeye kalan gln sayisi
hesaplanamayan varliklar dahil edilmeyecektir. Fon Serbest Fon niteliginde oldugundan katilma paylari sadece
nitelikli yatinmcilara satilabilir. Fon’'un Katilim Fonu olmasi sebebiyle ise, portfoye dahil edilebilecek varliklar ve

islemler katim finans ilkelerine uygun varliklar ve iglemler olup, katilim finans ilkelerine uygunlugun
belirlenmesinde Kuveyt Tirk Portfoy Yonetimi A.S. Danisma Kurulu kararlari baglayicidir.

Yatinmcilar Fon'a yatinm yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’'un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi disuslere
bagl olarak yatirmlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina disebilecegini yatirimcilar géz éniinde
bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize
endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, kar payi oranlari,
ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agsagida yer veriimektedir:
ar Kar Payi Orani Riski: Fon portfyline kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil edilmesi halinde s6z konusu
Gruinlerin sadlayacag kira/kar payi oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.
2) Karg! Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ylkumliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

8) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Katihm Esasli Islem Riski: Fon portfdyiine ileri valérlii kira sertifikalari dahil edilmesi halinde, baslangig yatirimi
ile baglangi¢ yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baglangi¢ yatirnmindan daha yliksek zarar
kaydedebilme olasiligi katim esasli iglem riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim,

degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.
6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildi§i ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihragg Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BILGISI

YILLAR

Portfoyiin
Zaman lginde
Standart
Sapmasi (%)

Karsilastirma
Olgiitiiniin
Standart
Sapmasi (%)

Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi/Esik
Deger (%)

Enflasyon
Orani
(UFE)

KSV Toplam
Net Getiri (%)

Bilgi
Rasyosu

Sunuma Dahil Donem Sonu Portfoyiin
Toplam Degeri/Net Aktif Degeri

Portfoyiin Toplam

Degeri (TL)

Portfoyiin Net
Aktif
Degeri (TL)

02.01.2020-30.6.2020 4.13% 5.34% 6.17% 961,006,065.48 961,604,331.41
31/12/2020 8.78% 9.84% 25.15% 0.03 0.02 -27.89 392,469,800.63 393,011,917.14| 1.00
30/06/2021 8.15% 7.24% 22.04% 0.04 0.03 16.72 807,629,683.01 808,577,260.59| 1.00
31/12/2021 17.59% 15.23% 79.89% 0.00 0.04 240.32 571,431,108.87 572,131,019.09| 1.00
30/06/2022 7.41% 8.08% 61.68% 0.04 0.04 -120.45 786,934,730.06 787,632,678.86| 1.00
31/12/2022 18.33% 17.66% 97.72% 0.04 0.04 77.91 1,844,473,780.90| 1,846,729,025.71( 1.00
30/06/2023 13.33% 7.97% 14.81% 0.00 0.04 115.36 5,947,504,847.43| 5,952,780,358.61| 1.00
31/12/2023 33.82% 21.47% 44.22% 0.01 0.05 314.98 12,204,875,905.00( 12,219,122,326.86| 1.00

*Portfoyln gegcmis performansi gelecek dénem performansi icin bir gésterge olamaz

01.01.2023 - 31.12.2023 Getiriler
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C. DIPNOTLAR

1. Fonumuz, Kuveyt Turk Portfoy Yonetimi A.S. Tarafindan yonetilmektedir. Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 2015 tarihinde
istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.$.’nin % 100 oraninda istirakidir. Sirketin, 2023 Aralik

sonu itibariyle yonettigi portfoy buyukligu 137 milyar 50 milyon TL' dir.

2. Fon portféytnin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "Tanitici Bilgiler" bolumunde belirtilmistir.
3. Fonun 01 Ocak - 29 Aralik déneminde sagladigi net getiri orani: 33.82%
Fonun dénem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim trlnleri getirileri agagida yer almaktadir.

Baslangig Tarihi Bitis Tarihi
Karsilagtirma

Karsilastirilan Endeks ve Agirliklar Agirhk 30/12/2022 29/12/2023 | Olciitii Getirileri

Karsilastirma
Olgitiiniin
Agirhklandiriimis
Getiri

BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL 100.00% 260.77 314.15 21.47%

20.47%

1%

1.00%

21.47%

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik brit varlik dederlere oraninin agirlikh ortalamasi

asagidaki gibidir:

Toplam
Portfo:
Agiklama (TL) Giderler?/ne
Orani (%)

Noter Harg ve Tastik Giderleri 301.30 0.0000%
ilan Giderleri 1,082.43 0.0000%
Sigorta Ucretleri 0.00 0.0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 41,000.04 0.0004%
Katilma Belgesi 0.00 0.0000%
Saklama Giderleri 3,806,148.39 0.0402%
Fon Yénetim Ucreti 94,715,454.48 1.0001%
Endeks Lisans Ucreti 77,104.75 0.0008%
SMMM Hizmet Bedeli 26,640.00 0.0003%
Kurul Kayit Ucreti 1,912,724.53 0.0202%
Kamuyu Aydinlatma Platformu Gideri 16,439.32 0.0002%
EFT ve Diger Transfer Bedelleri 126,670.21 0.0013%
isletim Giderleri Toplami 100,723,565.45 1.0635%
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami 730,958.04 0.0077%
Odenecek Vergiler 0.00 0.0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boélimii 0.00 0.0000%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 3,974.20 0.0000%
Diger Giderler 0.00 0.0000%
Toplam Giderler 101,458,497.69 1.0713%
Ortalama Fon Toplam Degeri 9,470,578,553.65| 100.0000%
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani 0.01

5. Performans sunum déneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant araliinda deg@isim olmamigtir.

" L - Karsilastirma
Donem Kargilagtirma olgiitii Fon Getirisi Olciitii Getirisi
30/12/2022
BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL + %1 33.82% 21.47%
29/12/2023

6. Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7. Fon, Katim Esasli Kisa Vadeli Serbest Fon olup, belirtilen tarihlerde fonda ihlal meydana gelmemistir.

8. Fon 2023 yilinda ortalama %16 kira sertifikasi yatirimi, ortalama %82 katiima hesabi yatirimi ve %2 taahhitli islemler yatirimi olacak
sekilde cesitlendirilmistir. Kiresel piyasalarda talep kisitlari ve pandemi siirecinde uygulanan geniglemeci para ve mali politikalara artan
eneriji fiyatlari da eklenince kiresel enflasyondaki yukari yonlu hareketlenmeyi hizlandirdi. Biyik Ulke merkez bankalari enflasyonu
kontrol altina almak igi faiz artiglari ve para politikasinda sikilastirma adimlari atmaya baslarken, Tirkiye diger tlkelerin aksine yilin ilk
yarisinda ortadoks olmayan para politikasi ile diisik faiz politikasi izZlemeye devam etse de yilin ikinci yarisinda ortadoks politikalara
gecis adimlariyla birlikte faiz artiglarina basladi. Artan enflasyon ortaminda mevduat ve sabit getirili menkul kiymetlerin getirilerinin
yatirmcilarina pozitif reel getiri sunamamasi, yatirmcilari bir taraftan degisken getirili menkul kiymetlere veya hisse senedi yatirimlarina
kanalize ederken diger taraftan da kisa vadeli yatirm alternatiflerine yonlendirdi. Piyasa faiz oranlarinda kisa surede yasanan hizli
yukselisleri yatinmlarinin %16'sin1 kisa vadeli 6zel sektor kira sertifikalarina, %82"sini kisa vadeli katiima hesaplarina ve %2’sini yine
kisa vadeli taahhitli islemlerle yapmasi sayesinde yakalamayi basarmistir. Fonun 2023 yilindaki getirisi ve karsilastirma 6lgutu getirisi

yukaridaki tabloda verildigi gibi gergeklesmistir.
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D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Baslangi¢ Tarihi 1 Ocak 2023
Rapor Tarihi 31 Aralik 2023
Gun Sayisi 365
Azami gider orani 3.65%
Gercgeklesen Getiri 33.82%
Hedeflenen Karsilastirma Olgiti Getirisi 21.47%
Nispi Getiri 10.17%
Fon Halka Arz Tarihi 2 Ocak 2020
Rapor Tarihi 31 Aralik 2023
Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi 102.60%
Baslangig¢ Tarihi 1 Ocak 2023
Rapor Tarihi 31 Aralik 2023
Net Getiri 33.82%
Net Gider Orani 1.07%
Brut Getiri 34.89%
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