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Mart’ta Artan Risklerin Ardindan, Nisan’da Kismi
Normallesme

Mart ayinda kiiresel piyasalarda fiyatlamalarin ana belirleyicisi jeopolitik risklerdeki artis
oldu. ABD-iran hattinda yiikselen tansiyon ve Hiirmiiz Bogazi’na yénelik tehditler, enerji
arz glivenligi lzerinden kiiresel makro goriiniimii dogrudan etkiledi. Petrol fiyatlarinda
hizli yiikselisler gbzlenirken, bu durum kiiresel enflasyon beklentilerinde yukari yonli
riskleri belirgin sekilde artirdi. Artan belirsizlikler kiiresel risk istahini baskilayan ana
unsur oldu.

Nisan ayinin ilk haftasinda ise jeopolitik cephede kismi bir normallesme sinyali alindi. ABD
Baskani Donald Trump, Iran’a yénelik askeri operasyonlarin iki hafta siireyle askiya
alindiginm acikladi. Bu gelisme ile birlikte iran’in Hiirmiiz Bogazi’m gecislere acmasi, enerji
piyasalar1 acisindan kritik bir rahatlama unsuru oldu. Ateskesin cift tarafli olmasi ve
mizakerelerin 15 glinliik stirec icerisinde sonuclandirilmasi beklentisi kiiresel piyasalarda
rahatlama sagladi. Hisse senedi piyasalarinda toparlanma egilimi 6ne cikarken, ons altinda
yukari yonli hareket, petrol fiyatlarinda ise geri cekilme takip edilmektedir. Bununla
birlikte, kalici bir iyimserlik icin ateskesin siirdiiriilebilirligi ve miizakere stirecinde somut
ilerleme saglanmasi kritik 6nem tasimaktadir. Mevcut kirilganliklarin tamamen ortadan
kalkmadigi dikkate alindiginda, piyasalarda temkinli iyimserligin korunmasinin daha olasi
oldugunu degerlendiriyoruz.

Yurt icinde ekonomik goriiniim acisindan en 6nemli giindem maddesi dezenflasyon stirecinin
seyri olmaya devam etmektedir. Mart ayinda enerji fiyatlar1 ham petrol fiyatlarindaki
gelismelere istinaden akaryakit fiyatlar1 oncliliigiinde %4,75 oraninda artti. Esel mobil
uygulamasi, s6z konusu artisin daha yiiksek seviyelere ulasmasini sinirladi. Enerji
fivatlarindaki artis enflasyon lizerinde yukari yonli risk olusturmakla birlikte, yilin ilk iki
ayinda gida enflasyonunda go6zlenen yiiksek seyrin mart ayinda devam etmemesi, aylik
enflasyonun %1,94 ile daha 1limli gerceklesmesini sagladi. Bununla birlikte, enerji
fivatlarindaki yiikselisin etkileri nisan ayinda da hissedilmeye devam edilecektir. TCMB,
ham petrol, dogal gaz ve emtia fiyatlarinda yasanan gelismeleri yakindan takip etmekte
ve enflasyon goriunimi (zerindeki riskleri sinirlamak amaciyla siki para politikasini
destekleyici adimlar atmaktadir. Ek olarak, déviz kurlarinda gozlenebilecek oynakliklari
sinirlamak amaciyla Tirk liras1 uzlasmali vadeli doéviz satim islemleri devreye
alindi. Oniimiizdeki donemde TCMB’nin dezenflasyon siirecinin gerektirdigi sikiligi
koruyacak sekilde politika adimlarin sirdtirmesini bekliyoruz. Bu cercevede, TL cinsi sabit
getirili enstriimanlarin reel getiri potansiyelinde bozulma 6ngérmiiyoruz.

Kiresel tarafta artan belirsizlikler ve sikilasan finansal kosullarin etkisi, Tirkiye
ekonomisinde oncli gostergeler lizerinden hissedilmeye baslandi. Orta Dogu’daki jeopolitik
gelismelerin enflasyonist baskilar1 artirmasi, talebi zayiflatmasi ve tedarik zincirlerinde
bozulmalara yol acmasi, imalat sektoriinde yeni siparisler tarafinda ivme kaybina isaret
etmektedir. Imalat sanayinde faaliyet gdsteren firmalarin gelecek iic aya iliskin
degerlendirmelerinde ise; lretim hacmi, i¢c piyasa siparisleri ve ihracat siparislerine
yonelik artis beklentisinin, bir onceki aya kiyasla zayifladigi gbzlenmektedir. Son
gelismelerle birlikte petrol fiyatlarinda gézlenen geri cekilme, maliyet yonlii baskilarin
sinirlanmasi acisindan olumlu bir gelisme olarak éne ¢cikmakta olup, enflasyon gériiniimiine
iliskin yukar1 yonli riskleri bir miktar dengeleyebilir.

A% KUVEYTTURK  Portfoy



Fon Dagilim Onerileri — Nisan 2026

Ozetle, TL cinsi sabit getirili varliklarin hem dolar hem de enflasyon karsisinda reel getiri
potansiyelini koruyarak yatirimcilar acisindan cazip kalmaya devam etmesini bekliyoruz.
Artan jeopolitik riskler ve buna bagli olarak emtia fiyatlarinda go6zlenen yiikselisin
enflasyon goriiniimu (zerindeki yukari yonli riskleri artirmasi ve beklentilerde bozulma
ihtimalini glindeme getirmesi nedeniyle mart ayinda hisse senedi varlik sinifinda
agirligimizi azaltmistik. Nisan ayinda, jeopolitik risklerde ateskesle birlikte gbzlenen kismi
normallesme, petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme ile enflasyon baskilarinin sinirlanmasi ve
kiiresel risk istahindaki toparlanma nedeniyle sinirli agirlik artiriyoruz.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasas1 Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KTJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Teknoloji Katiim Fonu

KIK* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy ikinci Katiim Fonu

* KTJ Fonu %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.
*Coklu Varlik KIK Fonu, portfoyiiniin %70’ine kadar yabanci hisse yatirimi1 yapma esnekligine sahiptir.
Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
disuk olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamay1 goze alan, yatinm uriinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan
yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yuksek riske girerek anaparadan biiyiik bir miktar kaybetmeyi goze alan,
yatinm urunleri ile ilgili bilgi ve tecrubesi yuksek olan yatinmcilan ifade eder.
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Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:
Burada yer alan yatinm uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirnm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.
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