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Kuveyt Tiirk Portfoy Birinci Katilim Fonu

Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Kuveyt Turk Portféy Birinci Katilm Fonu’nun 1 Ocak - 31 Aralik 2023 donemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif
Yatirm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif
Yatirm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamistir.

Gorisumiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2023 dénemine ait performans sunus raporu Kuveyt Turk Portfoy
Birinci Katiim Fonu’nun performansini Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak zere SPK’'nin Seri: 11-14.1 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak ve Sermaye Piyasasi Kurulu
Karar Organr’'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca TMS 29, “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”) dahil olmak Uizere Turkiye Finansal Raporlama
Standartlar’'na goére, ayrica hazirlanacak vyillik finansal tablolari Uzerindeki bagimsiz denetim
calismalarimiz henlz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
calismalarimizin tamamlanmasini muteakiben finansal tablolara iliskin bagimsiz denet¢i raporumuz
ayrica tanzim edilecektir. Dolayisiyla ekteki performans sunus raporu bagimsiz denetime tabi tutulacak
ve TMS 29 kapsaminda enflasyon duzeltmesi uygulanacak olan finansal tablolardan farkhlik arz eden
finansal bilgiler baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmistir.
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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi :
Tarih

KUVEYT TURK PORTFOY BIRINCi KATILIM (TL) FONU
PERFORMANS SUNUM RAPORU

10.02.2016
31/12/2023

Fon Toplam Degeri (TL) 231,564,483.66

0.00
Birim Pay Degeri (TL) 7.869502

0.00
Yatirimci Sayisi 3,994.00
Tedavil Orani % 0.01
Portfoy Dagihmi % 100.00
Kamu Kesimi Kira Sertifikasi SUKUK 11.19
Ozel Sektor Kira Sertifikasi (SUKUK) 25.19
Hisse Senedi 36.60
Degerli Maden XAU, Vs. 0.00

Taahhiit islemler

0.00

Katilim Hesabi

25.92

Yatirim Fonu

1.1

Yabanci Kira Sertifikasi (TURK)

0.00

Yabanci_Hisse Senedi 0.00
Yabanci Kira Sertifikasi (SUKUK) 0.00
Doviz (usd) 0.00
Hisse Senedi Sektdrel Dagilim % 36.60
Bankacilik 1.64
Bilgisayar Toptanciligi 0
Cimento 1.49
Dayanikli Tiiketim 1.18
Demir-Celik Temel 1.81
Elektrik 5.27
Endustriyel Tekstil 0.89
Gida 0.22
GYO 1.7
Havayollari ve Hizm. 3.83
Holdingler 0
insaat- Taahhiit 0
Kagit Uriinleri 1.55
Kimyasal Uriin 0.83
Mesrubat / icecek 0
Mobilya 0
Otomotiv 0
Otomotiv Parcasi 0
Petrol 0.77
Perakande - Ticaret 4.56
Saglik ve llag 3.69
Savunma 1.31
Seramik 0
Yatirim Ortakliklari 0
Teknoloji 1.4
Tekstil Entegre 4.46
Ulastirma-Lojistik 0

YATIRIM YONETIMINE iLISKIN BILGILER

Fonun Yatinm Amaci Portféy Yoneticileri

Hamit KUTUK

Borsada iglem géren ortaklik paylari, yerli ve yabanci kamu ve Bora DOGANAY
ozel sektor kira sertifikalari, katilma hesaplari, altin ve diger Serkan ANIL
kiymetli madenler ile Kurulca uygun gériilen ve Danisma Erkan SEVING
Komitesi'nden icazeti alinan katilim finans ilkelerine uygun diger Melek YAVAS

Furkan KASAPOGLU
Bayram Veli SALUR™

para ve sermaye piyasasi araglarindan gelir elde etmek.

Yatinm Stratejisi

Fon portfdyliniin tamami en az %15,en gok %80 oranida Katilim Endeksi'ne dahil hisse
senetleri,en az %20,en ¢ok %85 oraninda yerli kamu ve 6zel sektor kira sertifikalari basta
olmak Uzere katiima hesaplari ile Kurulca uygun gériilen ve Danigsma Komitesi'nden icazeti
alinan katilm finans ilkelerine uygun diger para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir.

Yatinm Riskleri

Yatinimcilar Fon’a yatirm yapmadan énce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatinda baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini
yatinmcilar géz éniinde bulundurmalidir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin ve diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tirev s6zlesmelere iligkin
tasinan pozisyonlarin degerinde, kar payi oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:
ar Kar Payi Orani Riski: Fon portféyiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil ediimesi
halinde s6z konusu Uriinlerin sadlayacagdi kira/kar payi oranlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.
b+ Kiymetli Maden Fiyat Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portféyliin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir
¢+ Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik pay1 dahil ediimesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsl tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikumliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Katim Esasli Islem Riski: Fon portféyiine ileri valérlii kira sertifikalari dahil edilmesi
halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatirminin Gizerinde pozisyon alinmasi sebebiyle,
baslangi¢ yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi katilim esasli iglem riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum digi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi ddnemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihragg! Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BILGiSi

YILLAR

KTM Toplam
Net Getiri (%)

Karsilagtirma

Olgiitiiniin Getirisi/Esik

Deger (%)

Enflasyon
Orani
(UFE)

Portfoyiin
Zaman Iginde
Standart
Sapmasi (%)

Karsilagtirma
Olgiitiiniin
Standart
Sapmasi (%)

Bilgi
Rasyosu

Sunuma Dahil D6nem Sonu Portfoyiin
Toplam Degeri/Net Aktif Degeri

Portfoyiin Toplam

Degeri (TL)

Portfoyiin Net
Aktif
Degeri (TL)

(%)

10.02.2016 - 30.06.2016 4.36% 4.01% 3.19% 2,196,306.05 2,206,383.95
10.02.2016 - 31.12.2016 10.59% 8.20% 9.94% 2.40 2.16 3.74 2,710,919.54 2,708,054.64| 1.00
31/12/2017 12.55% 17.85% 15.47% 3.12 2.48 -16.37 4,036,588.21 4,057,241.57| 0.99
30/06/2018 4.69% 0.48% 15.52% 1.73 1.25 0.47 6,150,239.35 6,157,636.55| 1.00
31/12/2018 12.56% 1.96% 33.64% 5.52 2.95 11.03 4,344,231.36 4,367,980.10| 0.99
30/06/2019 12.60% 11.61% 8.09% 4.02 4.04 2.07 8,248,077.35 8,572,299.10( 0.96
31/12/2019 27.96% 36.60% 7.36% 10.81 15.38 -20.14 62,951,507.51 64,255,418.53| 0.98
30/06/2020 15.09% 10.08% 6.17% 8.96 10.85 6.65 161,446,062.61 164,240,828.39| 0.98
31/12/2020 27.37% 31.14% 25.15% 0.38 0.70 -4.91 86,021,720.20 88,107,351.04| 0.98
30/06/2021 4.59% 1.20% 22.04% 0.43 0.08 7.71 44,775,302.35 45,177,238.97| 0.99
31/12/2021 22.28% 16.98% 79.89% 0.55 0.51 23.93 78,514,596.18 81,400,950.90( 0.96
30/06/2022 28.12% 15.91% 61.68% 0.71 0.54 32.48 118,345,524.19 128,533,916.44| 0.92
31/12/2022 95.36% 79.88% 97.72% 0.66 0.55 47.59 446,666,211.98 454,411,479.53| 0.98
30/06/2023 8.87% 4.21% 14.81% 0.91 0.81 12.98 180,295,289.13 182,871,431.91| 0.99
31/12/2023 44.30% 12.66% 44.22% 0.86 0.78 69.48 231,564,483.66 232,586,231.14| 1.00
*Portfoyun gegmis performansi gelecek dénem performansi igin bir gésterge olamaz
01.01.2023 - 31.12.2023 Getiriler
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KTM Toplam Net Getiri (% )

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger (% )

Enflasyon Orani
(UFE)
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C. DIPNOTLAR

1. Fonumuz, Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. Tarafindan yonetilmektedir. Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 2015 tarihinde istanbul’da
kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S.’nin % 100 oraninda istirakidir. Sirketin, 2023 Aralik sonu itibariyle yonettigi

portfoy buyukltgu 137 milyar 50 milyon TL' dir.

2. Fon portfoylUnin yatinim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "Tanitici Bilgiler" bolumiinde belirtilmistir.
44.30 %

3. Fonun 01 Ocak - 29 Aralik ddneminde sagladigi net getiri orani:
Fonun dénem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim trunleri getirileri asagida yer almaktadir.

Karsilagtirma
. . - Karsilastirma L
Karsilastirilan Endeks ve Agirhiklari Agirhik Baslangi¢ Tarihi Bitis Tarihi Olgiitii . Olcitiinin

30/12/2022 29/12/2023 Getirileri Ag""'gae'::;”'m's

%40 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari 40.00% 317.56 281.54 -11.34% -4.54%
%10 BIST-KYD 1 Aylik TL Kar Payl Endeksi 10.00% 260.77 314.15 20.47% 2.05%
%20 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari 20.00% 351.36 445.68 26.84% 5.37%
%30 Katilim 30 Endeksi (KATLM) 30.00% 5,752.13 7,627.31 32.60% 9.78%
12.66%

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Portfoy

Agciklama (TL) Giderlerine Orani
(%)
Noter Harg ve Tastik Giderleri 301.30 0.0001%
ilan Giderleri 1,082.43 0.0004%
Sigorta Ucretleri 0.00 0.0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 41,000.04 0.0138%
Katilma Belgesi 0.00 0.0000%
Saklama Giderleri 452,238.45 0.1518%
Fon Yénetim Ucreti 6,251,073.46 2.0988%
Endeks Lisans Ucreti 35,244.56 0.0118%
SMMM Hizmet Bedeli 26,640.00 0.0089%
Kurul Kayit Ucreti 53,753.19 0.0180%
Kamuyu Aydinlatma Platformu Gideri 16,439.32 0.0055%
EFT ve Diger Transfer Bedelleri 22,550.78 0.0076%
isletim Giderleri Toplami 6,900,323.53 2.3167%
Aracilik_Komisyonu Giderleri Toplami 71,153.71 0.0239%
Odenecek Vergiler 0.00 0.0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bélimu 0.00 0.0000%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 3,974.20 0.0013%
Diger Giderler 0.00 0.0000%
Toplam_Giderler 6,975,451.44 2.3420%
Ortalama Fon Toplam Degeri 297,846,910.20 100.0000%
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani 0.0234

5. Performans sunum déneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant araliginda degisim olmamistir.

. R - Karsilastirma
Donem Karsgilagtirma olgiitii Fon Getirisi Olgiitii Getirisi
%40 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik TL Kar Payi
30/12/2022 Endeksi + %20 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari Endeksi + %30 Katiim 30 Endeksi
(KATLM) 44.30% 12.66%
29/12/2023

6. Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7. Fon'un yatirim stratejisi bant araligina gére; asgari %15'i azami %80’i Ortaklik Paylarina ve asgari %20'si azami %85'i Kamu ve Ozel Sektér Kira
Sertifikalarina yatiriimalidir. Tek bir bankadaki katilma hesabi tutari fon toplam degerinin %10'unu, toplam katiima hesabi tutari da fon toplam
degerinin %25'ini, yatim fonlarina yapilan yatirimlar %20'yi gegmemelidir. Tek bir ihraggiya ait kira sertifikalari ve katilim hesaplari toplami da fon
toplam degerine gore orani maksimum %25 olmalidir. Ancak belirtilen tarihte (% olarak) “29.08.2023 de 2.02 oraninda yatirim fonlarina yapilan
yatirimlarda ihlaller oldugu gézlemlenmisir. ihlallerin en uzunu 1 is giini siirmiis olup yatim fonlari siniri kategorisinde yasanmistir. Fonda yasanan
ihlallerin ortalama suresi 1 guinddr.

8.2023 yilinin ilk yarisi buyik Ulke merkez bankalarinin enflasyonla miicadeleyi 6n plana almalari neticesinde faiz artiglarina ve ekonomik sikilasma
hamleleriyle gegerken, enflasyondaki toparlanma isaretleriyle yilin ikinci yarisi ise daha ¢ok faiz indirimlerinin konusuldugu bir dénem olarak gegti.
Turkiye her ne kadar yilin ikinci yarisinda ortadaks para politikalarina dénme egilimi gésterse de yilin ilk yarisinda ortadoks olmayan para
politikasiyla yiikselen enflasyon karsisinda hisse senedi piyasalari enflasyona karsi korunma amaciyla ézellikle yerli yatirimcilar tarafindan yatirm
tercihi arasinda dncelikli segenekler arasinda yer aldi. Yiksek enflasyon ortaminda hisse senedi piyasalari enflasyona karsi koruma enstrimani
olarak tercih edildigi icin 2023 yilinda %30-%60 araliginda ortalama %37.70 agirhginda hisse senedi tagiyan fonun getirisi pozitif yonde
etkilenmistir. Buna ilave olarak artan piyasa faizlerinin oldugu bir yilda kisa vadeli kira sertifikasi ve katiima hesabi yatirmlari ile fonun getirisine
olumlu katki saglanmistir. Fonun 2023 yilindaki dénem getirisi ve karsilastirma 6lgiitu getirisi yukaridaki tabloda verildigi gibi gerceklesmistir.
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D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

Baslangig Tarihi 1 Ocak 2023
Rapor Tarihi 31 Aralik 2023
Gun Sayisi 365
Azami gider orani 3.65%
Gergeklesen Getiri 44.30%
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi 12.66%
Nispi Getiri 28.08%
Fon Halka Arz Tarihi 10 Subat 2016
Rapor Tarihi 31 Arahk 2023
Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi 687.47%
Baslangi¢ Tarihi 1 Ocak 2023
Rapor Tarihi 31 Aralik 2023
Net Getiri 44.30%
Net Gider Orani 2.34%
Brut Getiri 46.64%
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