Fon Dagilim Onerileri — Haziran 2026

Piyasa Gorunumu: Jeopolitik Riskler ve Merkez
Bankalarinin Temkinli Durusu

Mayis ayinda kiiresel piyasalarin ana glindem maddesi Orta Dogu’daki jeopolitik gelismeler
oldu. ABD ile iran arasinda savasi sona erdirebilecek bir anlasmaya yénelik goriismeler
stirerken, taraflardan gelen aciklamalar zaman zaman iyimserligi desteklese de henliz
somut bir ilerleme saglanamadi. Hiirmiiz Bogazi’nin yeniden acilmasina yonelik beklentiler
petrol fiyatlarinda geri cekilmeyi beraberinde getirirken, sirece iliskin belirsizliklerin
devam etmesi enerji arzi ve kiresel enflasyon gorinimiine yonelik risklerin tamamen
ortadan kalkmasini engellemektedir. Bu nedenle kiiresel piyasalarda risk istahi
gliclenmekle birlikte, temkinli goriiniim korunmaktadir.

Kiiresel tarafta jeopolitik gelismelerin yani sira merkez bankalarinin para politikalarina
iliskin beklentiler de fiyatlamalarda belirleyici olmaya devam etti. Mart ayir oncesi
gortintme gore petrol fiyatlarindaki yiiksek seyir ve enflasyon goriiniimiine yonelik riskler,
gelismis (lilke merkez bankalarinin temkinli duruslarini korumasina neden olurken,
piyasalarda faiz indirim beklentileri 6telenmistir. Bu goriiniim altinda kiiresel hisse senedi
piyasalar1 yapay zeka temasi etrafinda sekillenen giiclii sirket karliliklarinin destediyle
direncli bir performans sergilerken, ons altinda ise gliclii dolar ve yiiksek faiz beklentileri
arasinda dalgali bir seyir izlenmektedir. Nitekim CME Group FedWatch verileri, piyasalarda
Fed’in faiz indirimlerinden ziyade yil sonu veya 2027 yilinin ilk ceyreginde olasi bir faiz
artirnminin fiyatlanmaya baslandigina isaret etmektedir.

Yurt icinde tiiketici enflasyonu mayis ayinda aylik %1,71 ile piyasa beklentilerinin hafif
lizerinde gerceklesirken, vyillik enflasyon %32,61 seviyesine yiikseldi. Beklentilerden
sapmada, bliyiik o6lciide mevsimsel etkiler nedeniyle artis gosteren giyim fiyatlari
belirleyici oldu. TCMB, enflasyon goriiniimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi
durumunda para politikasi durusunun ilave sekilde sikilastirilabilecegini vurgulamayi
surdiirmektedir. Bu gelismeler sonrasinda, kisa vadede faiz indirimi beklentileri bliyiik
Olclide ortadan kalkarken, piyasa fiyatlamalarinda TCMB'nin siki para politikas1 durusunu
daha uzun siire koruyacagi ve gerektiginde ek sikilastirma adimlari atabilecegi beklentisi
giiclenmistir. Ote yandan, yurt ici yerlesiklerin déviz bazli yatirim araclarina yoneliminde
belirgin bir artis go6zlenmemektedir. Bu durum, Tiirk lirasina olan glivenin korunduguna
isaret etmektedir. Mevcut goriiniim altinda, TL cinsi sabit getirili varliklarin hem dolar
hem de enflasyon karsisinda reel getiri potansiyelini koruyarak yatirimcilar agisindan
cazibesini stirdiirmesini bekliyoruz.

Mayis ayinda Tiirk imalat sektériinde sinirli da olsa iyilesme sinyalleri gozlenmistir. Tlirkiye
Imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) verilerine gére iretim yeniden artisa
gecmistir. Bununla birlikte, soz konusu toparlanmanin bir boliimiiniin Orta Dogu’daki savas
nedeniyle artan maliyetler ve tedarik risklerine karsi firmalarin emniyet stoku olusturma
ediliminden kaynaklandigi degerlendirilmektedir. Bu nedenle mayis ayinda gbzlenen
ivilesmenin kalici olup olmayacagi o6niimiizdeki dénemde aciklanacak veriler acgisindan
onem tasimaktadir. Jeopolitik risklerin ekonomik aktivite lizerindeki yansimalarinin ikinci
ceyrek itibariyla daha belirgin hale gelmesini bekliyoruz. Bu cercevede, yurt ici hisse
senedi piyasalarinda kisa vadede temkinli durusumuzu koruyoruz. Ikinci ceyrek
finansallarina iliskin belirsizlikler, siki finansal kosullar, ekonomik aktivitedeki yavaslama
sinyalleri ve enflasyon goriintiimiine iliskin risklerin faiz indirim beklentilerini 6telemesi,
risk istahim baskilayabilecek temel faktérler olarak 6ne ¢cikmaktadir.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasas1 Katiim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Kiymetli Madenler Katiim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KTJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Teknoloji Katiim Fonu

KU3* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Uciincii Katilim Fonu

* KTJ Fonu %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.
*KU3 Fonu, portfdyiiniin %49’una kadar yabanci hisse yatirimi yapma esnekligine sahiptir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatinm urunleri ile ilgili bilgi ve tecrubesi
dusiik olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamay1 goze alan, yatirim urunleri ile ilgili bilgi ve tecribesi olan
yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiksek riske girerek anaparadan biiyik bir miktar kaybetmeyi goze alan,
yatirim driinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yiliksek olan yatinmcilar ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasast Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatirim uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.

A% KUVEYTTURK Portfay



