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KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 MART 2021 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Referanslari

VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR

Nakit Ve Nakit Benzerleri 19.802.462 14.819.073
Finansal Yatirimlar 5 1.271.357 4.170.664
Ticari Alacaklar 1.332.978 2.519.740
- Hliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,21 1.301.152 1.520.357
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 31.826 999.383
Diger Alacaklar 62.623 30.215
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 22 62.623 30.215
Pesin Odenmis Giderler 12 973.404 -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 23.442.824 21.539.692
DURAN VARLIKLAR

Kullanim Hakk1 Varliklar 7 2.796.110 2.605.618
Maddi Duran Varliklar 7 1.445.761 1.498.521
Serefiye Digindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 206.670 203.623
Ertelenmig Vergi Varligt 19 62.442 289.756
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 4.510.983 4.597.518
TOPLAM VARLIKLAR 27.953.807 26.137.210

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.



KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 MART 2021 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot

Referanslart 31 Mart 2021 31 Aralik 2020

OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Borglanmalar 1.438.391 -
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 9 591.225 191.166
Ticari Borglar 827.471 112.038
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 827.471 112.038
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 344.512 278.412
Donem Kart Vergi Yiikiimliiliikleri 19 556.703 290.810
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 217.967 1.459.540
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 10 217.967 1.459.540
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 11 71.053 159.139
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 4.047.322 2.491.105
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 9 2.232.479 2.412.823
Uzun Vadeli Karsiliklar 215.747 131.951
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 10 215.747 131.951
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 2.448.226 2.544.774
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye 13 10.000.000 10.000.000
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 11.101.331 3.001.738
Net Donem Kar1/ (Zarart) 356.928 8.099.593
TOPLAM OZKAYNAKLAR 21.458.259 21.101.331
TOPLAM KAYNAKLAR 27.953.807 26.137.210

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2021 HESAP DONEMINE AiIT KAR VEYA ZARAR VE

DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Ttum tutarlar, aksi belitilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2021 31 Mart 2020
Hasilat 14 3.593.763 6.589.903
BRUT KAR / ZARAR 3.593.763 6.589.903
Genel Yo6netim Giderleri (-) 15 (3.182.585) (2.572.436)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 53.131 31.292
ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI 464.309 4.048.759
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16 2.345.263 355.387
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 16 (1.550.127) -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI
/ZARARI 1.259.445 4.404.146
Finansman Giderleri (-) 18 (118.500) (120.268)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ ZARARI 1.140.945 4.283.878
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (784.017) (1.074.204)
Donem Vergi Gideri (-) 19 (556.703) (970.144)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 19 (227.314) (104.060)
DONEM KARI/ZARARI 356.928 3.209.674

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



KT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

1 OCAK-31 MART 2021 DONEMINE AIiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda Kar veya zararda
yeniden yeniden
simiflandirilmayacak simiflandirilacak Birikmis karlar
birikmis diger birikmis diger $
kapsamh gelir ve kapsamh gelir ve
giderler giderler
Tanimlanmig Fayda
. Plani Yeniden Kardan ayrilan Gecemis
Odenmis Ol¢iim Kazang / Diger Kazang / kisitlanmg yillar karlar Net dénem Toplam
Sermaye Kayiplart Kaywplar yedekler /zararlar kari /zarar ozkaynaklar
01.01.2020 itibariyle bakiye 10.000.000 - - - (2.669.392) 5.671.130 13.001.738
Transferler - - - - 5.671.130 (5.671.130) -
Toplam kapsamh gelir - - - - - 3.209.674 3.209.674
Donem kart - - - - - 3.209.674 3.209.674
Diger Kapsamli Gelir - - - - - - -
31.03.2020 itibariyle bakiye 10.000.000 - - - 3.001.738 3.209.674 16.211.412
01.01.2021 itibariyle bakiye 10.000.000 - - - 3.001.738 8.099.593 21.101.331
Transferler - - - - 8.099.593 (8.099.593) -
Toplam kapsaml gelir - - - - - 356.928 356.928
Donem kart - - - - - 356.928 356.928
Diger Kapsamli Gelir - - - - - - -
31.03.2021 itibariyle bakiye 10.000.000 - - - 11.101.331 356.928 21.458.259

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

1 OCAK-31 MART 2021 DONEMINE AIT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
relfeans 31 Mart 2021 31 Mart 2020
ar1
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI 2.499.338 1.124.936
Donem Kar1/ Zaran 356.928 3.209.674
Dénem Net Kari / Zarar lle ilgili Diizeltmeler (505.125) (2.614.324)
Amortisman Ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 7-8-15 209.132 144.700
Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler 10 (1.157.777) (767.153)
-Calisanlara Saglanan Faydalara Lliskin Karsiliklar (Iptali)
ile 1igili Diizeltmeler (1.157.777) (767.153)
Kar Pay1 (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 18 118.500 (120.268)
-Kar Pay: Giderleri ile Iigili Diizeltmeler 118.500 (120.268)
Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglari) ile flgili
Diizeltmeler (119.795) (2.203.451)
-Finansal varlikliklar gercege uygun deger kayip /
kazanglariyla ilgili diizeltmeler (119.795) (2.203.451)
Yatirim Ya Da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan
Nakit
Akislarina Neden Olan Diger Kalemlere iliskin Diizeltmele (48.392) -
Vergi Gideri/Geliri Ile lgili Diizeltmeler 493.207 331.848
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 2.647.535 529.586
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler 6 1.186.762 687.197
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili
Diizeltmeler (32.408) (296.387)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (973.404) -
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 6 2.153.824 157.247
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artig/Azalis 312.761 (18.471)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 2.717.583 (1.147.613)
Finansal yatirimlardaki azalig/(artis) 5 3.019.102 (159.163)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan 7.8
Kaynaklanan Nakit Cikislar ) (349.911) (988.450)
Menkul kiymetlerden alinan kar pay1 gelirleri 48.392 -
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI (233.532) -
Kiralama Yiikiimliiliikleriyle flgili Nakit Cikislar1 (233.532) -
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI ARTIS /
AZALIS (A+B+C) 4.983.389 (22.677)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 14.819.073 37.829
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4
(A+B+C+D) 19.802.462 15.152

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
KT Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Tirkiye’de faaliyet gostermekte olup genel mudiirligi
Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan — AK Is Merkezi, Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662 Uskiidar /Istanbul
adresinde bulunmaktadir. Sirket, 26 Mayis 2015 tarihinde kurulmustur.
Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterileriyle portfoy
yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasast araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket portfoy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin, yatirim ortakliklarinin ve gergek veya
tiizel kisilerin portfoylerini yonetmektedir. Sirket’in portfoy yoneticiligi lisansina ilave olarak yatirim
danigmanlig1 yetki belgesi bulunmaktadir.
Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
[liskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla gerekli bagvurularini yapmis ve Sermaye Piyasas1 Kanunu
hiikiimleri gergevesinde hazirlanan portfdy yoneticiligi ve yatirim danismanlig faaliyetlerine iliskin 7 Eyliil
2015 tarihinde yetki belgesini almigtir.
31 Mart 2021 tarihi itibartyla Sirket’in ¢alisan sayisi 24 kisidir (31 Aralik 2020: 23).
Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibartyla, sahip oldugu Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) yetki belgeleri agagidaki
gibidir:
Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliik Tarihi
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 7 Eyliil 2015
Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi 7 Eyliil 2015
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Pay orani (%) Pay tutarn Pay oram (%) Pay tutan
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S(*) %100 10.000.000 %100 10.000.000
Toplam 100,00 10.000.000 100,00 10.000.000
Finansal Tablolarin Onaylanmasi
Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 30 Nisan 2021 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un ve
diizenleyici kuruluslarin finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.
2. FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyam

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil1 Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar: esas alinmustir.



KT PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.
2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

TFRS’ye Uygunluk Beyani (Devami)

Finansal tablolar, finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri
esas alinmaktadir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu ¢ergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay1 tercih etmistir.

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem &zet finansal tablolar1 31 Aralik 2020
tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esas1
baz alinarak Tiirk Liras1 olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan
ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.



KT PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK
yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in
mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Oran1 Reformu — Faz 2-
TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamistir. Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak
2021°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akiglarint belirleme esasindaki degisiklikler icin
kolaylastirict uygulama

Degisiklikler, sdzlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki degisikliklerin,
piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak degerlendirilmesi igin
kolaylastirict bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal araglar ig¢in gegerli olan faiz
oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun bir finansal tablo dig1 birakma ya da
sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar
kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi dngoriilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Simiflandirma ve Olgme)
standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve IBOR Reformu
kaynakl kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig: varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani1 gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimima konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma
stratejisinin pargast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine iliskin
muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasia ve sonlandirilmadan devam
etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu
kaynakl1 riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri uygulanir.



KT PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmast

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak belirlendigi
durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair gegici muafiyet
getirmektedir.

Tlave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Ag¢iklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif referans faiz
oranlarina gegis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis gerceklesmese de IBOR gegisinden
etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige
yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot yiikiimliiliikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte,
sirketlerin gegmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu
veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis
ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.
Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei isletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yaptigi Varlik Satislar1 veya Katkilari -
Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina baglh olarak degistirilmek {izere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak,
erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai
halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta soézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yikiimliliiklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢iimiinii hem de karmn hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi olmayacaktir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak {izere yapilan bu degisiklikler
yiikiimliliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler
TMS 8 “Muhasebe Politikalar:, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS 3’iin
gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve) yapilan atfi Mart
2018’de yaymmlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla
birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak ig¢in TFRS 3'e yeni bir
paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. Eger isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart
2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin timiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 16°’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle birlikte,
sirketlerin bir maddi duran varlig1 kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen {irlinlerin satigindan elde ettikleri
gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diigiilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satis
gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi
ilk uyguladigi hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varhik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar i¢in muafiyet taninmamustir.
S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmugtir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacak olan
degisiklik, bir sozlesmenin ekonomik agidan ‘“dezavantajli” mi1 yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi
yaklasiminin uygulanmasin1 igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama
doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliliiklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler igin geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu
ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Covid-19 ile Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki Degisiklik (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini1 sebebiyle kiracilara taninan kira
imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi
amaciyla degisiklik yapmustir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya
oncesinde dolan kira 6demelerinde azalisa sebep olan imtiyazlar1 da kapsayacak sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik
yapmustir. Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Doénemi”, asagida
belirtilen degisiklikleri i¢erek sekilde yaymlanmistir:

TFRS I- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamasi — Ik Uygulayan olarak Istirak:
Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak birikmis yabanci para
¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

TFRS 9 Finansal Aracglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi icin '%10 testinde dikkate
aliman iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik sartlarinin, orijinal
finansal ylikiimliiliik sartlarindan 6nemli 6l¢iide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi ticretleri
acikliga kavusturmaktadir. Bu ticretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri iicretler de dahil olmak {izere
yalnizca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan iicretleri igerir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile,
TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina yonelik hilkkmii kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.3 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. 2021 yili igerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti:

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi:

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Kar payi ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Alman ticret ve komisyonlar portfoy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen yonetim tcretleri gelirlerinden
olugmaktadir. Tiim {icret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti:

Maddi duran varhklar:
Maddi duran varliklar, kayith degerleri tizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi varliklarim kayith degerleri tizerinden faydali dmiirleri dikkate alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Ofis makineleri 4 yil
Mobilya ve mefrusat 5yl
Ozel maliyetler Kira Siiresince
Tagitlar Syl

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diistikligii karsiligi
gider hesaplart ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar:

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 - 5 y1l olan
tahmini faydali dmiirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.

Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.

Borclanma Maliyetleri:

Tiim borg¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar:

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesine
ve dlgimiine iliskin hiiktimleri dizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardinin yerini almistir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve

niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin simiflanmasi ve olcrimii

TFRS 9, finansal araglarin siniflandirilmast ve 6l¢iimii igin TMS 39°daki mevcut hiikiimleri biiyiik oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal
varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmigtir. TFRS 9’un uygulanmasinin Sirket’in finansal
borglart ile ilgili muhasebe politikalar iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Sirket’in finansal varliklar1 biiyiik Olciide nakit ve nakit benzerleri, yatirnm fonlar1 ve ticari alacaklardan
olugmakta olup; yatirim fonlar1 “ Gergege uygun deger degisimi kar zarara yansitilan” nakit ve nakit benzerleri
ile ticari alacaklar ise “Itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar” olarak smiflandirilmakta ve
muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklarin smiflandirilmast Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”

dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami):

Finansal Araclar (devami):

Tiim finansal varliklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar:

Yonetimin sdzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kira geliri 6demelerini i¢erdigi, sabit veya belirli
Odemeleri olan, aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti
ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri”
kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin dlctimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimimi gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6l¢meye iliskin muhasebe kosullarint uygulamak i¢in bir grup énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dl¢iilmesi igin uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Iligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya ydnelik ileriye doniik senaryolarin sayist ve olasiligini
belirleme

- Beklenen kredi zararint 6l¢gme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Gercege Uygun Deger Degisimi Kar Zarara Yansitilan finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki 6lglimlerinde ger¢ege uygun degerleri iizerinden 6lgiiliir. Herhangi bir kira geliri veya
temetti geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari Alacaklar:

Sirket tarafindan bir alictya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerden netlestirilmig olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar,
orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlariin etkin faiz geliri
yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir.

Belirlenmis faiz gelir oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz gelir etkisinin ¢ok biiylik olmamasi
durumunda, maliyet degerleri lizerinden gdsterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli
alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar

arasindaki farktir.

Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve gilivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim
nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz gelir orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsili§indan diistilerek diger gelirlere kaydedilir.

Yonetim licreti alacaklar1 tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat yapilmaktadir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami):

Kur Degisiminin Etkileri:

Yabanc1 para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan
kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin kar veya zarar ve kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Pay Basina Kazang:

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina
kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada iglem gdrmediginden dolayi, ekli finansal
tablolarda pay basina kazang / kayip hesaplanmamistir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama doneminden sonraki olaylar; karara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler:

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliliiglin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisimin
muhtemel olmast ve yiikimlilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dlgiilemedigi ve ylikiimliiliiglin yerine getirilmesi
i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliilik “Kosullu” olarak
kabul edilmekte ve dipnotlarda aciklanmaktadir.

Mliskili taraflar:

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar.
[liskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili taraf islemleri, kaynaklarin
ve yiikiimliliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.
Durdurulan Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yikiimliliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z

konusu varlik ve ylikiimliliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.
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2.

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devam)
Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer alan kayitl
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminat1 karsihigindan, personel prim karsihigindan, diger gider karsiliklarindan,
kullanilmamis izin kargiligindan, duran varliklardan ve diger farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aynt ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliikklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklar1 ve ertelenen vergi ylikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar::

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Nakit Akis Tablosu:

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akislart esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siiflandirilarak raporlanir.

Kiralama islemleri

Kiralamalar Sirket, sozlesmenin baslangicinda, sdzlesmenin kiralama niteligi tasiy1p tasimadigini ya da kiralama
islemi icerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullaniminm
kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sézlesme kiralama niteligi tasimaktadir ya
da bir kiralama islemi icermektedir. Sirket, bir sozlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme
hakkini belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullari goz 6niinde bulundurur:

(a) Sozlesmenin tanimlanan varlik igcermesi; bir varlik genellikle sdzlesmede agik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanir.

(b) Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakinin
temsil etmesi. Tedarik¢inin varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda
saglamasi durumunda varlik tanimlanmis degildir.

(c) Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin
olmasi (d) Tanimlanan varligin kullanimini yonetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin nasil ve ne amacla
kullanilacagina

iligkin kararlarin onceden belirlenmis olmast durumunda varligm kullanim hakkina sahip oldugunu
degerlendirmektedir. Sirket varligin kullanimini yonetme hakkina asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

i) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi belirledigi sekilde
isletmeleri i¢in bagkalarii yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu isletme talimatlarii degistirme hakkinin
bulunmamasi veya

it) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini dnceden belirleyecek sekilde
varlig1 (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.
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KT PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
Kiralama islemleri (devami)

Kiraci olarak Sirket Kullanim hakk: varlig

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira yiikiimliligi
yansitir. Kullanim hakk: varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

(a) Kira yiikiimliiliigiiniin ilk dl¢tim tutart,

(b) Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya 6ncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tegviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler ve

(d) Dayanak varligin sokiilmesi ve taginmasiyla, yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da dayanak varligin
kiralama hiikiim ve kosullariin gerektirdigi duruma getirilmesine iliskin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket
tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler.

Sirket kiralamanin fiilen bagladig tarihte ya da dayanak varligi belirli bir siire kullanmasinin sonucu olarak bu
maliyetlere iligkin yiikiimliiliige katlanmaktadir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varligin:
(a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliigii zararlar1 diisiilmiis ve
(b) kira yiikiimliiligiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden dlger.

Sirket, kullanim hakki varligimni amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar’da yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular. Tedarik¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin miilkiyetini
Sirket’e devretmesi durumunda veya kullanim hakki varligi maliyetinin Sirket’in bir satin alma opsiyonunu
kullanacagini gostermesi durumunda, Sirket kullanim hakki varligini kiralamanin fiilen basladigi tarihten
dayanak varligin faydali dmriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger durumlarda, Sirket kullanim hakki
varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten baslamak iizere s6z konusu varligin faydali dmrii veya kiralama
stiresinden kisa olanina gore amortismana tabi tutar. Sirket kullanim hakk: varliginin deger diisiikliigline ugramis
olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger diisiikliigii zararin1 muhasebelestirmek i¢in TMS 36
Varliklarda Deger Disiikliigii’nii uygular.

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri iizerinden dlcer. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki
zimni faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kendi
alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira ylikiimliiliigiiniin 6l¢imiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte 6denmemis olan
asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

(b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri,

(c) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmast durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyati,

(d) Kiralama siiresinin Sirket’un kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yikiimliiliigiini agagidaki sekilde dlger:
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KT PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
Kiralama islemleri (devami)

Kira yiikiimliiliigii (devamy)

(a) Defter degerini, kira ylikiimliiliigindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

(b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

(c) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da revize
edilmis 6zii itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden 6lger.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iliskin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan bakiyesine
sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir. Dénemsel faiz orani, kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zimni faiz oranidir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kendi
alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, Sirket, kira yiikiimliiligiinii, kira 6demelerindeki degisiklikleri

yansitacak sekilde yeniden Ol¢iilmiistiir. Sirket, kira ylikiimliiliigiiniin yeniden Ol¢iim tutarini, kullanim hakki
varliginda diizeltme olarak finansal tablolarina yansitmistir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmelerin faaliyet
boliimleri ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Bu nedenle finansal tablolarda faaliyet boliimlerine
iligkin bilgi sunulmamustir.

4.  ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraf bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

iliskili taraf bakiyeleri

Nakit ve nakit benzerleri
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 1.166 1.533
Yatirim Fonlan
KT Portfoy Birinci Katilim Serbest Fonu (KTR),
KT Portfoy Kisa Vadeli Katilim Serbest Fon

(KSV) ve KT Portfoy Kisa Vadeli Kira 1.217.357 4.170.664
Sertifikalar1 Katilma Fonu (KTV)

Ticari Alacaklar 1.301.152 1.520.357
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 8.948 4.843
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. 129.868 494.593
KT Portfoy Fon Hesaplari 1.162.038 1.015.055
Korfez GYO 298 5.866

Toplam Varlhklar 2.573.675 5.692.554

Yonetim Kuruluna ve iist diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket’in genel midiir, genel miidiir yardimeisi, departman midiirii gibi ist diizet yoneticilerine cari dénemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.767.169 TL’dir (1 Ocak-31 Mart 2020: 1.197.914 TL).
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5. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla Sirket’in gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklart asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Kisa vadeli yatirimlar-Alim satim amagh finansal yatirimlar

Gergege Uygun Deger Degisimleri Kar/

Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 1.271.357 4.170.664

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Yatirnm Fonlan
KT Portfoy Birinci Katilim Serbest Fonu-(KTR) - -
KT Portfoy Kisa Vadeli Katilim Serbest Fon-(KSV) - 394.242

KT Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu-(KTV) 227.946 2.770.643
KT Portfoy ikinci Katilim Serbest Fon-(KTS) 1.043.411 1.005.779
Toplam 1.271.357 4.170.664

6. TiCARi ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not:21) 1.301.152 1.520.357
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 31.826 999.383
Toplam 1.332.978 2.519.740

Kisa vadeli ticari borclar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

[liskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 827.471 112.038
Toplam 827.471 112.038
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7.

10.

11.

DiGER ALACAKLAR

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2021 2020

fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 62.623 30.215
Toplam 62.623 30.215

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER
Pesin dédenmis giderler

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in pesin 6denmis giderleri gelecek aylara ait
giderlerden olugmakta olup asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Pesin Odenmis Giderler 973.404 B
Toplam 973.404 -
Ertelenmis gelirler
Bulunmamaktadir.
MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2021 tarihinde sona eren ii¢ aylik donemde Sirket, 7.754 TL tutarinda maddi duran varlik alimi
gerceklestirilmistir ve maddi duran varlik satigi bulunmamaktadir. 1 Ocak 2021- 31 Mart 2021 tarihleri arasinda
donem i¢i amortisman gideri maddi duran varliklar i¢in 60.514 TL dir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2021 tarihi itibariyle 7.410 TL degerinde maddi olmayan duran varlik alimi gerceklesmistir. Tlgili
cari donemde maddi olmayan duran varlik satig1 bulunmamaktadir. 1 Ocak- 31 Mart 2021 tarihleri arasinda
donem i¢i amortisman gideri maddi olmayan duran varlik i¢in 4.363 TL’dir.

KiRALAMA iSLEMLERINDEN KAYNAKLANAN YUKUMLULUKLER

31 Mart 2021 itibariyla faaliyet kiralamalarindan kaynaklanan 2.823.704 TL tutarinda finansal yikimliliga
bulunmaktadir. Kisa vadeli finanasal kiralama islemlerinden kaynaklanan yikimlilikler 591.225 TL, uzun
vadeli finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan ytikiimliiliikleri 2.232.479 TL’dir. (31 Aralik 2020 itibariyla
faaliyet kiralamalarindan kaynaklanan 2.603.989 TL tutarinda finansal yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Kisa vadeli
finanasal kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikkler 191.166 TL, uzun vadeli finansal kiralama
islemlerinden kaynaklanan yiikiimliilikkleri 2.412.823 TL’dir).

19



KT PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

12.

13.

14.

15.

16.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir.

TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir.
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Mart 31 Arahk

2021 2020

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 344.512 278.412

Toplam 344.512 278.412

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

31 Mart 31

2021 Aralik

2020

Personel prim karsilig - 1315291

izin karsihig 217.967 144.249

Toplam 217.967 1.459.540
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

31 Aralik

31 Mart 2021 2020

Kidem tazminati karsilig 215.747 131.951

Toplam 215.747 131.951

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar
Bulunmamaktadir.

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in diger kisa vadeli ylikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahik 2020
Odenecek vergi kesintileri, resim ve harclar 71.053 159.139
Toplam 71.053 159.139

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

31 Mart 2021

31 Arahk 2020

Pay orani (%) Pay tutan Pay orani (%) Pay tutan
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S 100% 10.000.000 100% 10.000.000
Toplam 100 10.000.000 100 10.000.000
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17. HASILAT

1 Ocak - 31 Mart 2021 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda Sirket’in hasilat1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Fon Yo6netim Ucretleri 3.593.763 6.589.903
Toplam 3.593.763 6.589.903

18. GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 31 Mart 2021 ve 1 Ocak - 31 Mart 2020 tarihleri arasinda Sirket’in genel yonetim giderleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Genel Yonetim Giderleri (3.182.585) (2.572.436)
Toplam (3.181.585) (2.572.436)

19. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 31 Mart 2021 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda Sirket’in yatirim faaliyetlerinden gelirleri

ve giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler (*) 2.345.263 355.387
Toplam 2.345.263 355.387
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (1.550.127) -
Toplam (1.550.127) -

(*) Menkul kiymet getirileri ve yatirim fonlar1 deger artisindan kaynaklanmaktadir.
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20.

21.

22,

23.

FINANSAMAN GIDERLERI
1 Ocak — 31 Mart 2021 tarihleri arasinda Sirket’in kiralama yiikiimliiliklerinden kaynaklanan finansman
giderleri tutar1 118.500 TLdir (1 Ocak - 31 Mart 2020: 120.268 TL).

PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina
kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada iglem gdrmediginden dolayi, ekli finansal
tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamaistir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine liskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z
konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri cergevesinde,
degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplamimin ortaklik tarafindan
kargilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’'nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3. maddesi
uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve
tegkilatlanmis diger piyasalarda iglem gorenler haric olmak iizere, deger diisiikliigii karsiligi ve sermaye
taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa
dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan
dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye
piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklari

ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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