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KUVEYT TURK KiRA SERTIFIKALARI KATILIM (TL) FONU

Kuveyt Tiirk Portfoy Kira Sertifikalar1 Katilim (TL) Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayil1 “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebliginde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamastir.

Goriistimiize gore Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunum raporun Kuveyt Tiirk Portfoy Kira
Sertifikalar1 Katilim (TL) Fonu’nun performansinin Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
iizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim c¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporunuz ayrica tanzim
edilecektir.

Dikkat Cekilen Husus

1 Ocak - 31 Aralik 2024 doénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler, TMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi
uygulanmadan hazirlanmistir. Bu husus goriisiimiizii etkilememektedir.
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Kuveyt Tiirk Portféy Yonetimi A.S.

Kuveyt Tuirk Portfoy Kira Sertifikalari Katim (TL) Fonu (KTN)
01 Ocak - 31 Aralik 2024 dénemine iligkin

Performans Sunum Raporu



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi :

KUVEYT TURK PORTFOY KiRA SERTIFiKALARI KATILIM (TL) FONU

PERFORMANS SUNUM RAPORU

10.02.2016

YATIRIM YONETIMINE ILISKIN BILGILER

Tarih 31.12.2024 Fonun Yatinm Amaci Portféy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 118,977,038.37 Hamit KUTUK

000 Bora DOC-‘fANAY
Birim Pay Degeri (TL) 4.8211'13 Yerli kanlu"ve Ozel sektor kira ser‘tiﬁkqalarl, k‘atllm&ll hesaplari ile K.urulca Bay;ZTkZ:IJ\zﬁ_LUR

0.00 uygun gorilen ve Pan|§ma Komitesi ndgn icazeti alinan katihm f]nans Erkan SEVING
Yatrmer Sayisi 2377 ilkelerine uygun diger para ve SZ::]?;(E piyasasi araglarindan gelir elde Melek YAVAS
Todavil Oram % 0.02 : Furkan KASAPOGLU

Enes DEMIR
Portféy Dagiimi % 100.00 Emre KOMURCU
Ozel Sektor Kira Sertifikasi (SUKUK) 63.72
Hisse Senedi 0.00
Degerll Maden XAU, Vs. 0.00 Fon en az %80 oraninda, kamu ve &6zel sektor kira sertifikalarina, katima hesabina ve Danisma
Taahhit Islemler 0.00 Komitesi'nden icazet alinan katihm finans ilkelerine uygun diger para ve sermaye piyasasi araglarina
$Z::|r'|r:1 Eziib' ggg yatinim yapar.Yatirimlarini kira sertifikalarinda degerlendirmek ve kira sertifikalarinin orta ve uzun vadeli
Vabanci Kira Sertifikas (TORK) 0:00 ggtirilerinden faydalanmak iste:yen yatlrlrpcnar igin uygu.n bir fondur. Portfdytinde bulunan kira
Yabanor Hisse Senadi 0.00 sertifikalarinin orta ve uzun vadeli olmasi dénem d‘onem piyasa dalgalanmalarina maruz kalmasina
Yabanci Kira Sertifikas (SUKUK) 0.00 sebep olabilmektedir.
Déviz (usd) 0.00
Yatirim Riskleri

Hisse Senedi Sektérel Dagim % 0.00 Yatirnmcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Endustriyel Tekstil 0.00 Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
Elektrik 0.00 fiyatinda baglangig degerinin altina disebilecegini yatinmcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.
Bankacilik 0.00 Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
Kimvasal Uriin 0.00 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin, doviz
Tekstil Entegre_ 0.00} e dévize endeksli finansal araclara dayali tirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde,
Dayanikh Tiketim 0.00 kar payi oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
Savunma - 0.00 gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:
;Zr;tir::j i-g:f:l:et g‘gg a- Kar Payi Orani Riski: Fon portfdyline kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil ediimesi halinde s6z
Demir-Celik Temel 0:00 konusu Uriinlerin saglayacag kira/kar payi qrar}lgrlnda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olugsan
Otomotiv 0.00 . _ liskiifade eder. L .
Gtomotiv Parcast 0.00 2) Kargi Taraf Riski: Kars! tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikimliliklerini yerine getirmek
Otomotiv Lastig 0.00 istememesi ve/veya yerine‘_getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
Bilgisayar Toptanciig! 0.00 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
Seramik 0.00] B Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
GYO 0.00 ~ dénustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.
Saglik ve llag 0.00 4) Katihm Esasli Islem Riski: Fon portféyiine ileri valorli kira sertifikalari dahil edilmesi halinde,
Ravayollari ve Hizm. 0.00|baslangi¢ yatinmi ile baslangi¢ yatirminin izerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baslangi¢ yatirnmindan
Insaat- Taahhit 0.00 daha yiiksek zarar kaydedebilme olasili§i katilim esasli iglem riskini ifade eder.
Gida 0.00| 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
Teknoloji 0.00|olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
Holdingler 0.00| basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler,
Ulastirma-Lojistik 0.00 rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.
Mobilya 0.00] 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varhigin
Kagit Uriinleri 0.00 ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
Tarim Kimyasallari 0.00| 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde

ayni anda de@er kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve
dlzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Ihragg! Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BILGiSi

Sunuma Dahil Donem Sonu Portfoyiin
Toplam Degeri/Net Aktif Degeri

Portfoyiin
Zaman iginde
Standart
Sapmasi (%)

Karsilastirma
Olgiitiiniin
Standart
Sapmasi (%)

Karsgilastirma
Olgiitiiniin Getirisi/Esik
Deger (%)

Enflasyon
Orani
(TUFE)

KTN Toplam
Net Getiri (%)

Bilgi

YILLAR
Rasyosu

Portfoyiin Net

Portfdyiin Toplam Aktif (%)

Degeri (TL)

Degeri (TL)
10.02.2016 - 30.06.2016 2.91% 3.86% 3.19% 2,592,510.59 2,599,691.65
10.02.2016 - 31.12.2016 7.37% 7.90% 9.94% 212 3.04 -7.11 4,059,236.90 4,062,408.58 1.00
31.12.2017 10.04% 8.68% 15.47% 2.94 3.55 17.30 22,535,351.57 22,583,814.15 1.00
30.06.2018 6.62% 3.77% 15.52% 2.21 1.78 38.27 64,007,979.20 64,006,870.50 1.00
31.12.2018 17.32% 11.65% 33.64% 5.73 4.20 51.17 78,568,961.94 78,704,986.67 1.00
30.06.2019 10.10% 8.89% 8.09% 4.16 3.59 8.83 77,021,714.55 77,168,708.29 1.00
31.12.2019 19.48% 25.53% 7.36% 7.88 12.75 -39.78 106,036,292.47 106,178,764.50 [ 1.00
30.06.2020 5.78% 6.32% 6.17% 2.99 3.99 -6.01 107,755,973.98 107,918,927.04 | 1.00
31.12.2020 8.67% 9.00% 25.15% 0.09 0.09 -2.90 24,875,751.43 24,921,434.96 1.00
30.06.2021 7.86% 6.18% 22.04% 0.04 0.08 21.55 25,314,782.14 25,355,995.03 1.00
31.12.2021 17.32% 13.70% 79.89% 0.05 0.08 39.06 45,382,026.81 45,471,097.26 1.00
30.06.2022 10.91% 8.38% 61.68% 0.09 0.08 22.13 404,241,576.94 404,824,160.88 [ 1.00
31.12.2022 25.32% 24.09% 97.72% 0.09 0.08 10.06 445,438,270.34 446,143,787.61 1.00
30.06.2023 11.00% 2.91% 14.81% 0.08 0.23 34.11 344,410,072.33 344,961,214.43 | 1.00
31.12.2023 27.66% -0.52% 44.22% 0.09 0.52 54.08 325,145,232.02 325,702,422.32 | 1.00
30.06.2024 19.25% 14.60% 19.49% 0.13 0.08 0.22 99,070,367.55 99,275,407.23 1.00
31.12.2024 42.90% 33.00% 44.38% 0.00 0.00 0.21 118,977,038.37 119,198,169.99 | 1.00
*Portfoylin gegmis performansi gelecek dénem performansi icin bir gosterge olamaz
01.01.2024 - 31.12.2024 Getiriler
50.00%
45.00% 42.90% 44.38%
40.00%
35.00% 33.00%
30.00%
25.00%
20.00%
15.00%
10.00%
5.00%
0.00%

KTN Toplam Net Getiri (% )

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger (% )

Enflasyon Orami
(TUFE)
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C. DIPNOTLAR

1. Fonumuz, Kuveyt Turk Portfoy Yonetimi A.S. Tarafindan yonetilmektedir. Kuveyt Turk Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 2015 tarihinde
istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.'nin % 100 oraninda istirakidir. Sirketin, Sirketin, 2024
Aralik sonu itibariyle yonettigi portfoy biyukIltgi 280 milyar 786 milyon TL' dir.

2. Fon portfoylnin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.
3. Fonun 01 Ocak - 31 Aralik doneminde sagladigi net getiri orani: 429%
Fonun donem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim tranleri getirileri agagida yer almaktadir.

Karsilagtirma
Baslangig Tarihi|  Biti Tarihi | ‘o5 astirma Olgiitiiniin
Karsilagtirilan Endeks ve Agirliklan Agirhk Olgiitii .
. Agirhklandinimig

29.12.2023 31.12.2024 Getirileri L.

Getiri
(%70) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 70.00% 281.54 358.22 27.24% 19.07%
(%10) BIST-KYD 1 Aylik TL Kar Payi Endeksi 10.00% 314.15 438.79 39.68% 3.97%
(%20) BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari Endeksi 20.00% 445.68 667.75 49.83% 9.97%
33.00%

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinliik brit varlik degerlere oraninin agirlikl ortalamasi
asagidaki gibidir:

Toplam Portfoy
Agiklama (TL) Gc';::;'le(',;’")e
Noter Harg ve Tastik Giderleri 698.92 0.0005%
ilan Giderleri 0.00 0.0000%
Sigorta Ucretleri 0.00 0.0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 96,000.00 0.0622%
Katilma Belgesi 0.00 0.0000%
Saklama Giderleri 253,303.02 0.1641%
Fon Ydnetim Ucreti 2,313,439.48 1.4988%
Endeks Lisans Ucreti 29,353.44 0.0190%
SMMM Hizmet Bedeli 43,200.00 0.0280%
Kurul Kayit Ucreti 28,150.39 0.0182%
Kamuyu Aydinlatma Platformu Gideri 12,789.31 0.0083%
2024 Enflasyon Muhasebe Danismanlik Ucreti 12,000.00 0.0078%
EFT ve Diger Transfer Bedelleri 18,782.17 0.0122%
isletim Giderleri Toplami 2,807,716.73 1.8190%
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami 24,884.57 0.0161%
Odenecek Vergiler 0.00 0.0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bélimi 0.00 0.0000%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 6,296.30 0.0041%
Diger Giderler 0.00 0.0000%
Toplam Giderler 2,838,897.60 1.8392%
Ortalama Fon Toplam Degeri 154,355,634.11 100.0000%
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani 0.0184
5. Performans sunum doneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant araliginda degisim olmamistir.
Dénem Kargilagtirma dlgiitii Fon Getirisi __Ka'r.§!.la§t|rfn.a.
Olciitii Getirisi
29.12.2023 %70 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylk TLKar | ) oo 33.00%
31.12.2024 Payi Endeksi + %20 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari Endeksi e e

6. Yatinnm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7. Fon'un yatirim stratejisi bant araligina gére; asgari %80'i Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalarina yatirimalidir. Tek bir bankadaki
katilma hesabi tutari fon toplam degerinin %10'unu, toplam katilma hesabi tutari da fon toplam degerinin %20'ini gegmemelidir. Tek bir
ihraggiya ait kira sertifikalari ve katilim hesabi toplami da fon toplam degderine gdre orani maksimum %25 olmalidir. Belirtilen tarihlerde
(%olarak) 23.08.2024 de 0.57, 30.10.2024 de 0.91, 05.11.2024 de 0.21, 2.12.2024 1.32, tek bir yatirim fonlarinda ihaller oldugu
g6zlemlenmistir. Kira sertifikalari sinilamalarinda belirtilen tarihlerde (%olarak) 19.11.2024 de 0.52 , 29.11.2024 de 1.07 oraninda ihaller
oldugu gézlemlenmistir. Fonda yasanan ihlallerin ortalama suresi 1 guindur

8.2024'Un ikinci yarisinda, BIST dalgali bir seyir izlemistir. Borsa, yaz aylarinda rekor seviyelere ulassa da, yil sonunda kiresel
belirsizlikler ve ekonomik yavaslama sebebiyle kismi bir dlisiis yasamistir. Enflasyonda Mayis ayinda zirve gorilmus ve dengelenme
surecine girilmistir. Turk Lirasi, yil boyunca déviz sepetine karsi kademeli olarak deger kaybetmeye devam etmis, ancak reel olarak
degerlenmistir. Tahvil piyasalarinda, TCMB'nin siki para politikasi tahvil getirilerinin yliksek kalmasina sebep olmustur. FED ve ECB'nin
faiz indirimi déngustne girmesi riskli varliklara alim getirmis ancak, merkez bankalari arasindaki faiz farklari dolar endeksinde yukari yonli
baski olusturmustur. Dlsen enflasyon ortaminda ve ekonomideki geleneksel politikalara déniisuin finansal araglar tizerindeki olumlu etkisi
g6z 6niinde bulundurularak, Fon'daki varlik dagilimi ekonomik kosullara ve hem yerel hem de kiresel gelismelere gore diizenlenmistir.
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D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

Baglangi¢ Tarihi 1 Ocak 2024
Rapor Tarihi 31 Aralik 2024
Gun Sayisi 366
Azami gider orani 3.65%
Gergeklesen Getiri 42.90%
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi 33.00%
Nispi Getiri 9.90%

Fon Halka Arz Tarihi

10 Subat 2016

Rapor Tarihi

31 Aralik 2024

Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi 382.11%
Baglangi¢ Tarihi 1 Ocak 2024
Rapor Tarihi 31 Aralik 2024
Net Getiri 42.90%
Net Gider Orani 1.84%
Brut Getiri 44.74%
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