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KT Portfdy ikinci Katihm Serbest Fonu'nun
yatirnnm performansi konusunda kamuya acgiklanan bilgilere iligkin rapor

KT Portfoy ikinci Katilim Serbest Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2021 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak- 30 Haziran 2021 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun
hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Hususlar

1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Badimsiz Denetim
Standartlar’na (BDS) uygun olarak tam veya sinirll kapsamli denetime tabi tutulmamigtir.

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 30 Haziran 2020 hesap dénemlerine ait performans sunus raporlarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif
Yatirnm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemesi
baska bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestiriimis olup, s6z konusu bagdimsiz denetim
sirketi sirasiyla 28 Ocak 2021 ve 28 Temmuz 2020 tarihli performans sunus raporlarinda
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin dizenlemelere uygun olarak dogru bir
bicimde yansittigini bildirmigtir.

Emre Celik
Sorumlu Denetgi

30 Temmuz 2021
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



KT Portfdy ikinci Katihm Serbest Fon PERFORMANS SUNUM
RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi :

25.03.2016 YATIRIM YONETIMINE ILiSKIN BILGILER

Tarih 30/06/2021 Fonun Yatinm Portfoy Yoneticileri
Amaci
Fon Toplam Degeri (TL) 1.059.866,27 Hamit KUTUK
Birim Pay Degeri (TL) 1,801810 | Fon portféyiiniin tamami devamli olarak ortaklik paylari, kira sertifikalari, ESI:;?QEA\?#‘]LC
Yatirimci Sayisi 2 katilma hesaplari, altin ve diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun
_ - goriilen ve Danigsma Kurulu’ndan icazeti alinan uluslararasi kabul gérmis
Tedavdil Orani % 0,06 faizsiz finans ilkelerine uygun diger para ve sermaye piyasasl
Portféy Dagilimi % 100.00 fraglarlndan olugur.Faizsiz fina_ns iIke[e_ri_ne uygun olarak,_ varliklara En Az Alinabilir Pay
’ degisken oranda yatirim yaparak fiyat degisimlerinden maksimum oranda Adedi
Kamu Kesimi Kira Sertifikasi SUKUK 0,00 getiri saglamay hedefler.
Ozel Sektor Kira Sertifikas1 (SUKUK) 60,38
Hisse Senedi 29,36 1
Degerli Maden XAU 0,00
Taahhiit Islemler 0,00
Katilim Hesabi 0,00
Yatirim Fonu 10,26
Yabanci Kira Sertifikasi (TURK) 0,00 Fon, Teblig'in 6'nci maddesinde 6ngoriilen katilma paylari sadece nitelikli yatinmcilara satiimak
Yabanc! Hisse Senedi 0.00 Gzere kurulmustur. Fon portfdyliniin yoénetiminde, Izahnamenin madde 2.4’te belirtilen fon

portféyiine alinacak varliklara iliskin ek olarak, Teblig'de belirtilen serbest fonlara iligskin esaslar
Yabanci Kira Sertifikasi (SUKUK) 0,00 dikkate alinir. isbu izahname kapsaminda, fonun portféyiine dahil edilebilecek varliklar ve iglemler
uluslararasi kabul gérmis faizsiz finans ilkelerine uygun varliklar ve iglemler olup, uluslararasi kabul
gormis faizsiz finans ilkelerine uygunlugun belirlenmesinde KT Portfdy Yonetimi A.S. Yiksek
Danigsma Kurulu kararlari baglayicidir..

Hisse Senedi Sektdrel Dagihm % 29,36 Yatinm Riskleri

Déviz (usd) 0,00

Cimento 0,00
Madencilik Kimva Petrol onun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
R _ y 2,47 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin,
Imalat Sanayii 5,74 (doéviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlegsmelere iliskin taginan pozisyonlarin
Elektrik v leGerinde, kar pay! oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle

ekirik Gaz Ve Su 2,72 meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagdida yer
Ingaat Ve Bayindirlik 0.00 erilmektedir:

- - Kéar Payi Orani Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil edilmesi halinde s6z
-II_-gI?;?l?a\llaer Perakende Ticaret, Otel Ve 2,63 konusu drlinlerin saglayacag kira/kar payi oranlarinda yaganabilecek dalgalanmalar nedeniyle olugan
iski ifade eder.

Ulastirma, Haberlesme Ve Depolama 4,44 b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda
Mali Kuruluglar 11 meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasihigini ifade etmektedir.

__ _ _ ' __c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde
Egitim, Saglik, Spor Ve Diger Sosyal 2 [pulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz
Hizmetler _ alacag zarar olasiligini ifade etmektedir.
Metal Ana Sanayi 1,66 [2) Kargi Taraf Riski: Karg! tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimluliklerini yerine getirmek
Tanm, Orman Ve Bahkcilik 0.00 istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda

©demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler 0,00 PB) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
Onlstirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Teknoloji 4,65 K) Katilim Esasli Islem Riski: Fon portféyiine ileri valérlii kira sertifikalari dahil edilmesi halinde,
Gayrimenkul Faaliyetleri 0,00 baslangi¢ yatinimi ile baslangi¢ yatirnminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baslangig
F yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi katihm esasl islem riskini ifade eder.

on 0,00 | 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda

Diger 1,95 | zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin




yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

6) Yodunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi’katiima paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve
dlzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Ihragg! Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.




KT Portfdy ikinci Katilim Serbest Fon
PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BiLGiSi

YILLAR

KSV Toplam

Net Getiri (%)

Kargilagtirma
Olgiitiinin
Getirisi/Esik Deger

Enflasyon
O__ranl
(UFE)

Portfoyun
Zaman
icinde
Standart
Sapmasi (%)

Karsilagtirma
Olgiitiiniin
Standart
Sapmasi (%)

Bilgi
Rasyosu

Sunuma Dahil Donem Sonu Portfoyiin

Toplam Degeri/Net Aktif Degeri

Portfoyiin
Toplam
Degeri (TL)

Portfoyin Net
Aktif
Degeri (TL)

(%)

25.3.2016 - 30.6.2016 1,62% -0,63% 3,19% 0,77 0,86 8,79 2.047.213,89 2.053.123,66 | 1,00
25.03.2016 - 6,37% 3,36% 9,94% 1,85 2,14 7,37 2.127.401,53 2.123.450,90 | 1,00
21/13/5813 9,24% 17,85% 15,47% 2,90 2,48 -32,87 19.722.938,37 19.766.201,81 | 1,00
30/06/2018 5,64% 0,48% 15,52% 1,87 1,25 14,38 20.840.290,90 20.835.446,83 | 1,00
31/12/2018 16,3% 1,96% 33,64% 5,25 2,95 22,20 20.136.533,26 20.181.101,35 | 1,00
30/06/2019 8,79% 11,61% 8,09% 3,29 4,04 -7,15 41.378.941,49 41.443.752,90 | 1,00
31/12/2019 17,2% 36,60% 7,36% 7,26 15,3 -52,76 44.601.594,98 44.695.116,49 | 1,00
30/06/2020 5,95% 10,08% 6,17% 3,34 10,8 -5,78 1.617.004,12 1.625.353,25 | 0,99
31/12/2020 8,82% 31,14% 25,15% 0,13 0,70 -31,93 1.008.893,81 1.163.715,18 | 0,87
30/06/2021 4,48% 1,20% 22,04% 0,39 0,08 8,05 1.059.866,27 1.097.422,94 | 0,97

*Portfoyin gegmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz.
01.01.2021 - 30.06.2021 Getiriler

25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

4,48%

22,04%

5,00%
0,00%

1,20%

KTS Toplam Net Getiri (%) Karsilagtirma Olgiitiniin

Getirisi/Esik Deger (%)

Enflasyon Oram
(UFE)



KT Portfdy ikinci Katilim Serbest Fon
PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1. 1. Fonumugz, KT Portfdy Yonetimi A.S. Tarafindan yonetilmektedir. KT Portfoy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 2015 tarihinde istanbul’da kurulup
tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi A.S.’nin % 100 oraninda istirakidir. Sirketin, 2021 Haziran sonu itibariyle

yonettigi portfoy biylkligi 5 milyar 424 milyon TL' dir.

2. Fon portféyiiniin yatinm amac, stratejisi ve yatinm riskleri "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3. Fonun 01 Ocak - 30 Haziran déneminde sagladig net getiri oran::

4.48 %

Fonun dénem getirisini etkileyen piyasa kosullanini yansitan yatinm iriinleri getirileri agagida yer almaktadir.

Baglangig Tarihi Bitis Tarihi Kargilastirma K%rlzul_lﬁatr;run;a
Kargilastirilan Endeks ve Agirliklari Agirlik 04/01/2021 30/06/2021 OIgL!tu _ Agirhklandinimis
Getirileri Getiri
%50 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari 50,00% 222,283 234,82575 5,64% 2,82%
Endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik TL Kar Payl Endeksi | 10,00% 194,89393 207,06329 6,24% 0,62%
%10 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari Endeksi| 10,00% 24447115 265,49168 8,60% 0,86%
%30 Katihm 30 Endeksi (KATLM) 30,00% 2368,2 2123,01 -10,35% -3,11%
1,20%

4.Yonetim ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunltk brit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi

asagidaki gibidir:

Toplam
Portfo
Agiklama (TL) Giderler?ne
Orani (%)

Noter Harg ve Tastik Giderleri 120,57 0,0116%
ilan Giderleri 0,00 0,0000%
Sigorta Ucretleri 0,00 0,0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 5.957,23 0,5709%
Katiima Belgesi 0,00 0,0000%
Saklama Giderleri 1.117,44 0,1071%
Fon Yonetim Ucreti 10.860,29 1,0407%
Endeks Lisans Ucreti 0,00 0,0000%
SMMM Hizmet Bedeli 1.970,01 0,1888%
Kurul Kayit Ucreti 105,25 0,0101%
Kamuyu Aydinlatma Platformu Gideri 3.204,70 0,3071%
EFT ve Diger Transfer Bedelleri 2.575,24 0,2468%
Isletim Giderleri Toplami 25.910,73 2,4830%
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami 244,50 0,0234%
Odenecek Vergiler 0,00 0,0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bolimi 0,00 0,0000%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 824,90 0,0791%
Diger Giderler 0,00 0,0000%
Toplam Giderler 26.980,13 2,5855%
Ortalama Fon Toplam Degeri 1.043.507,15 100,0000%
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani 0,0259

5.Performans sunum déneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant araliginda degisim olmamistir.

Karsilagtirma

BIST-KYD 1 Aylik TL Kar Pay! Endeksi + %10 BIST-
KYD Ozel Kira Sertifikalari Endeksi + %30 Katilim 30
Endeksi (KATLM)

Doénem Karsilagtirma dlgutii Fon Getirisi Olgiitii
Getirisi

04/01/2021
30/06/2021 %50 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %10 4,48% 1,20%

6.Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muatftir.
7.Fon, Katihm Esash Kisa Vadeli Serbest Fon olup, belirtilen tarihlerde fonda ihlal meydana gelmemistir.
8. Fon 2021 yilinin ilk yarisinda ortalama %18 hisse senedi %82 kira sertifikasi agirhgina sahip olarak gesitlendiriimistir. Pandeminin etkilerinin devam ettigi
ancak ekonomik aktivitedeki hareketlenmenin etkilerinin ve enflasyonist baskilarin gézlemlendigi bir dénem olmustur. Kiiresel anlamda enflasyonlardaki
yukselise bagli olarak faiz oranlarindaki ylkselis sirket degerlemelerindeki iskonto oranlarinin giincellenmesi neticesinde sirket degerlemelerinden kaynakli
fiyatlamalarda negatif etkilerle kasilasilsa da pandemide asilamada alinan basarili sonuglarla agilmalar ile ekonomik aktivitedeki canlanma ve devletlerin mali
tesvik paketleri hisse senedi piyasalari igin pozitif gelismeler olarak takip edildi. Ortalama %18 agirliginda hisse senedi tagiyan fonun getirisi hisse senedi
piyasasinda yasanan bu iyilesme ile pozitif yonde etkilenmis Enflasyonist baskilarla yurt igi faizlerin artmis olmasi agirlikli olarak kira sertifikasi yatirimi
yapan fonun getirisini desteklemistir. Kira sertifikasi yatirimlarinda tamami 6zel sektor kira sertifikasi yatirrmlarina 6zel sektor kira sertifalarindaki piyasaya
paralel fiyatlamalar fonun getirisini arttirmistir. Fonun 2021 yilinin birinci dénemi igin ddnem getirisi ve karsilastirma olgiti getirisi yukaridaki tabloda verildigi

gibi gergeklesmistir.



KT Portfoy ikinci Katiim Serbest Fon
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D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

Baslangi¢ Tarihi 1 Ocak 2021
Rapor Tarihi 30 Haziran 2021
Gun Sayisi 181
Azami gider orani 3,65%
Gercgeklesen Getiri 4,48%
Hedeflenen Karsilastirma Olgiiti Getirisi 1,20%
Nispi Getiri 3,24%
Fon Halka Arz Tarihi 25 Mart 2016
Rapor Tarihi 30 Haziran 2021
Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi 80,69%
Baslangi¢ Tarihi 1 Ocak 2021
Rapor Tarihi 30 Haziran 2021
Net Getiri 4,48%
Net Gider Orani 2,59%
Brit Getiri 7,06%




