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KT Portféy Yénetimi A.S. Ikinci Katihm Serbest Fonu (“Fon™)'nun 1 Ocak — 31 Aralik 2016
doénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128. 5 sayili
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirilmesine Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler ig¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Goriistimiize gére Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemine ait performans sunus raporu KT Portfoy
Yonetimi A.S. Tkinci Katihm Serbest Fonu'nun performansimi ilgili Teblig de belirtilen performans
sunus standartlarma iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir big¢imde yansitmaktadir.

DENGEBAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBEC MALI MUSAVIRLIK A.S.
+MAZARS Uyesi

Aziz Murat Démirtas. SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 30 Ocak 2017

HURRIYET MaH. Dr. CemiL BEnD Cap. Hak Is Merkezi No:2 K1 CAELAYAN 34403 KadITHANE - ISTANBUL
TEL: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge @ mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
TicARET SiciL No: 262368

DeNGE Badimsiz DENETIM SERBEST MuHASEBECT MaLI MUsavirLik A.S.



KT Portfoy ikinci Katihm Serbest Fon Performans Sunum Raporu

PORTFOYE BAKIS

i 25.03.2016 YATIRIM YONETIMINE ILISKIN BILGILER
Halka arz tarihi :
Tarih 31.12.2016 Fonun Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (TL) 2,127,401.53 [Fon agirlikli olarak ortaklik paylari ile yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektér kira sertifikalarina Dr. Hakan AKSOY,
Birim Pay Degeri (TL) 1.063701 [yatinm yapacak olup; fon portfoyuntin tamami devamli olarak ortaklik paylari, kira Tayfun OZKAN

Yatinmei_Sayisi 1 [sertifikalari, katilma hesaplari, altin ve diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun gériilen ve

Tedaviil Orani_% 0.20 |Danisma Kurulu'ndan icazeti alinan uluslararasi kabul gérmus faizsiz finans ilkelerine uygun En Az Alinabilir Pay
Portfoy Dagiimi_% 100.00 |diger para ve sermaye piyasasi araglarindan olugur. Adedi

Kamu Kesimi Kira Sertifikasi SUKUK 0.00 1000

Ozel Sektor Kira Sertifikasi SUKUK 100.00 L

Hisse Senedi 0.00 Yatinm Stratejisi

Katilim Hesabi 0.00 ig'in 6'nci maddesinde 6ngorilen katiima paylari sadece nitelikli yatinmcilara satiimak tzere kurulmustur. Fon
Mevduat 0.00 |portféyiiniin yénetiminde, izahnamenin madde 2.4'te belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara iligkin ek olarak,
Yabanci Borclanma Araci 0.00 |Teblig'de belirtilen serbest fonlara iliskin esaslar dikkate alinir. isbu izahname kapsaminda, fonun portféytine dahil

Yabanci Hisse Senedi

0.00

edilebilecek varliklar ve iglemler uluslararasi kabul gérmus faizsiz finans ilkelerine uygun varliklar ve iglemler olup,

Yabanci Kira Sertifikasi (SUKUK)

0.00

uluslararasi kabul gérmis faizsiz finans ilkelerine uygunlugun belirlenmesinde KT Portfdy Yénetimi A.$. Yiksek

Déviz (usd)

Danigsma Kurulu kararlari baglayicidir.

Yatinm Riskleri

Hisse Senedi Sektérel Da giim % 0.00

Cimento 0.00 | Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Madencilik 0.00 |1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, diger
imalat Sanayii 0.00 |menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tirev sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin

|Elektrik Gaz Ve Su

0.00

degerinde, kar payi oranlarinda, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek

insaat Ve Bayindirlik

0.00

arar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilimektedir:

Toptan Ve Perakende Ticaret, Otel Ve Lokantalar

0.00

a- Kar Payi Orani Riski: Fon portfoyiine (katiima hesabi gibi) kara katilim olanagi saglayan bankacilik trtnlerinin dahil

Ulastirma, Haberlesme Ve Depolama

0.00

dilmesi halinde, s6z konusu trunlerin saglayacagi kar payinin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar payi oranlari

Mali Kuruluglar

0.00

Egitim, Sadlik, Spor Ve Diger Sosyal Hizmetler

0.00

legisimleri nedeniyle olusan risktir.
b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana

Tarim, Orman Ve Balikcilik

0.00

Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler

0.00

jelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyitine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik

idari Ve Destek Hizmet Faaliyetleri

0.00

paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasihigini ifade

Gayrimenkul Faaliyetleri

0.00

Fon

0.00

nektedir.

Diger

0.00

2) Kars! Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ytikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine

getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade

tmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dontstirilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem sozlesmeleri), ileri valorlii kira sertifikasi dahil
edilmesi ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangic yatirnmi ile baglangi¢ yatinrminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskidir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklerdir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kiymetli Madenlere lligkin Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana

gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihgini ifade etmektedir.




Sunuma Dahil Dénem Sonu Portféyln
Toplam De geri/Net Aktif De geri

YILLAR Portfoyin Karsgilagtirma o
Kargilagtirma| Enflasyon i i _ - Portféyiin Net
KTS Toplam o Zaman Iginde Olgutinin Bilgi | Portféyiin Toplam .
o Olgutinin Orani L. Aktif (%)
Net Getiri (%) Getirisi/E sik De ger (%) (UFE) Standart Standart Rasyosu Degeri (TL) Degeri (TL)
s 9 Sapmasi (% )| Sapmasi (%) 9
25.03.2016 - 31.12.2016 6.37% 3.36% 9.94% 1.85 2.14 7.37 2,127,401.53 2,123,450.90( 1.00
*Portfoyin gegcmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz
25/03/2016-31/12/2016 Getiriler
12.00%
9.94%
10.00%
8.00%
6.37%
6.00%
4.00% 3.36%
2.00%
0.00%

Bilgi Rasyosu:

KTS Toplam Net Getiri (% )

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger (% )

Fonun 25.03.2016 - 30.12.2016 tarih arasindaki bilgi rasyosu kullaniimigtir.

Enflasyon Orani
(UFE)




1. KT Portféy Kira Sertifikalari Katiim Fonu KT Portfoy Yonetimi A.S. Tarafindan yonetilmektedir. KT Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 26 Mayis
2. Fon portfoyiiniin yatirnm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "A. Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir

3. Fonun 10.02.2016 - 31.12.2016 déneminde sagladigi net getiri orani:

6.37%

Fonun 10.02.2016 - 31.12.2016 dénem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim iiriinleri getirileri agagida yer almaktadir.

Baslangig Tarihi Bitis Tarihi
Karsilastirma
16.03.2016 - 31.12.2016 AGirlik 25.3.2016 31.12.2016| , Kersiastrmal  Olglitinin
Olgutt Getirileri| Agirliklandinimig
Getiri
%50 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 50.00% 124.8525 132.9875 6.52% 3.26%
%10 BIST-KYD 1 Aylik TL Kar Pay1 Endeksi 10.00% 120.7437 127.9488 5.97% 0.60%
%10 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari Endeksi 10.00% 129.1933 139.8625 8.26% 0.83%
%30 Katilim 30 Endeksi (KATLM) 30.00% 83734.1 80058.9 -4.39% -1.32%
3.36%

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve d

iger faaliyet giderlerinin ginlik brit varlik de

gerlere oraninin a girhkli

Toplam
Portfoy
Aciklama (Th) Giderlerine
Orani (%)
Noter Harg ve Tastik Giderleri 0.00 0.0000%
ilan Giderleri 0.00 0.0000%
Sigorta Ucretleri 0.00 0.0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 3,658.00 0.1808%
Katilma Belgesi 0.00 0.0000%
Saklama Giderleri 1,620.98 0.0801%
Fon Yénetim Ucreti 33,455.55 1.6536%
Endeks Lisans Ucreti 0.00 0.0000%
SMMM Hizmet Bedeli 1,801.86 0.0891%
Kurul Kayit Ucreti 412.88 0.0204%
Kamuyu Aydinlatma Platformu Gideri 992.42 0.0491%
EFT ve Diger Transfer Bedelleri 524.40 0.0259%
isletim Giderleri Toplami 42,466.09 2.0989%
Aracilik_Komisyonu Giderleri Toplami 53.72 0.0027%
Odenecek Vergiler 0.00 0.0000%
Pegin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bélimi 0.00 0.0000%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 460.79 0.0228%
Diger Giderler 0.00 0.0000%
Toplam Giderler 42,980.60 2.1243%
Ortalama Fon Toplam De geri 2,023,245.32 100.0000%
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam De gerine Orani 0.02124

5. Performans sunum déneminde Fon'un yatirim strate

jisi ve bant arali ginda de gisim olmami stir.

Doénem Karsilagtirma 6lcitl de gisim tarihi: Fon Getirisi | Kar silagtirma
Olcitil Getirisi
25.03.2016 %50 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %10 BIST-KYD
30.12.2016 1 Aylik TL Kar Payi Endeksi + %10 BIST-KYD Ozel Kira 6.37% 3.36%

Sertifikalarl Endeksi + %30 Katihm 30 Endeksi (KATLM)

6. Yatirim fonlarinin portfdy i

sletmesinden do gan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir




Baslangic Tarihi

25 Mart 2016

Rapor Tarihi 31 Aralik 2016
Gun Sayisi 282
Azami gider orani 4.00
Gerceklesen Getiri 6.37%
Hedeflenen Kargilagtirma Olgitu Getirisi 3.36%
*Nispi Getiri 2.91%

*Nispi Getiri = [Gerceklesen Getiri- Hedeflenen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Fon Halka Arz Tarihi

25 Mart 2016

Rapor Tarihi

31 Aralik 2016

Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi 6.37%
Net Getiri 6.37%
Net Gider Orani 2.11%
Brut Getiri 8.48%




