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Kuveyt Tirk Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Kuveyt Tirk Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu’nun 1 Ocak - 31 Aralik 2023 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin
ve Kolektif Yatirm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve gorus olusturuimamistir.

Gorisumize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2023 donemine ait performans sunus Kuveyt Tirk Portfoy Katilim
Hisse Senedi Fonu’nun performansini Teblig’'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemelere uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak zere SPK’'nin Seri: 11-14.1 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak ve Sermaye Piyasasi Kurulu
Karar Organr’'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca TMS 29, “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”) dahil olmak Uizere Turkiye Finansal Raporlama
Standartlar’'na goére, ayrica hazirlanacak vyillik finansal tablolari Uzerindeki bagimsiz denetim
calismalarimiz henlz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
calismalarimizin tamamlanmasini muteakiben finansal tablolara iliskin bagimsiz denet¢i raporumuz
ayrica tanzim edilecektir. Dolayisiyla ekteki performans sunus raporu bagimsiz denetime tabi tutulacak
ve TMS 29 kapsaminda enflasyon duzeltmesi uygulanacak olan finansal tablolardan farkhlik arz eden
finansal bilgiler baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmistir.
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KUVEYT TURK PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI (TL) FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi :

27/07/2020

0 8) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde

0 personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim

Tarih 31/12/2023
Fon Toplam Degeri (TL) 1,477,605,753.16
Birim Pay Degeri (TL) 8.331600
Yatirimci Sayisi 12,889
Tedaviil Orani_% 0.01
Portféy Dagilimi % 100.00
Kamu Kesimi Kira Sertifikasi SUKUK 0.00
Ozel Sektor Kira Sertifikasi (SUKUK) 0.00
Hisse Senedi 93.52
Degerli Maden XAU, Vs. 0.00
Taahhiit Islemler 0.00
Katilim Hesabi 0.00
Yatirim Fonu 6.48
Yabanci Kira Sertifikasi (TURK) 0.00
Yabanci_Hisse Senedi 0.00
Yabanci Kira Sertifikasi (SUKUK) 0.00
Doviz (usd) 0.00
Hisse Senedi Sektérel Dagilim % 93.52
Bankacilik 2.93
Bilaisavar Tootancilidi 0
Cimento 3.44
Dayanikli Tuketim 2.53
Demir-Celik Temel 5.33
Elektrik 10.96
Endustriyel Tekstil 2.52
Gida 0
GYO 1.88
Havayollan ve Hizm. 10.04
Holdingler 0
insaat- Taahhiit 0
Kagrt Uriinleri 3.3
Kimyasal Uriin 2.21
Mesrubat / icecek
Mobilya
Otomotiv
Otomotiv Parcasi
Petrol 2.71
Perakande - Ticaret 11.12
Saglik ve ilac 14.58
Savunma 3.23
Seramik
Yatinm Ortakliklar
Teknoloji 5.54
Tekstil Entegre 11.2

Ulastirma-Lojistik

o

YATIRIM YONETIMINE ILISKIN BILGILER

Fonun Yatinm Amaci Portféy Yoneticileri

Hamit KUTUK
Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az Bora DOGANAY
%80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak lizere Serkan ANIL
BiAS'ta islem gdren ihraggi paylarina yatirilir. Ayrica, fon portfdyiine kamu ve 6zel Erkan SEVING
sektor kira sertifikalari ve diger faize dayali oimayan para ve sermaye piyasasi Melek YAVAS

araglari alinabilir. Furkan KASAPOGLU

Bayram Veli SALUR!

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak Ulizere
BIST'te iglem géren, katiim finans ilkelerine gére faaliyet gdsteren sirketlerin ihraggi paylarina yatirilir. Fon'un
katilim finans ilkelerine uygunlugunun belirlenmesinde, faizsiz finansman ve yatirim triinleri alaninda Kuveyt Tirk
Portfdy Yonetimi A.$. Danigma Kurulu kararlari baglayici olacaktir.

Yatinm Riskleri

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize
endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, kar payi oranlari,
ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kar Pay1 Orani Riski: Fon portfdyline kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil ediimesi halinde s6z konusu
Uriinlerin saglayacag kira/kar payi oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay dahil ediimesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2) Karg! Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikumliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

donustlrilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine ileri valérlii kira sertifikalari ve swap sézlesmeleri dahil edilmesi
ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile
baglangi¢ yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirirmindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,

degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.
6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
T7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

Sunuma Dahil Dénem Sonu Portfoyiin
Toplam Degeri/Net Aktif Degeri

Portfoyiin Karsilastirma
Zaman iginde  Olgiitiiniin Bilgi
Standart Standart Rasyosu
Sapmasi (%) Sapmasi (%)

Karsilagtirma Enflasyon
Olgiitiiniin Getirisi/Esik Orani
Deger (%) (UFE)

Fon Toplam

YILLAR Net Getiri (%)

Portféyiin Net
Aktif
Degeri (TL)

Portfoyiin Toplam
Degeri (TL)

28.07.2020 - 31.12.2020 36.14% 37.34% 25.15% 52,888,813.64 55,934,618.29
30/06/2021 -0.15% -9.13% 22.04% 1.39 1.40 4.61 70,472,930.74 72,406,226.44| 0.97
31/12/2021 30.53% 21.64% 79.89% 1.40 1.50 6.33 103,207,303.90 105,913,163.71| 0.97
30/06/2022 25.53% 31.03% 61.68% 1.41 1.59 -7.40 139,457,200.12 141,535,702.10( 0.99
31/12/2022 186.86% 191.02% 97.72% 1.40 1.57 -5.88 1,256,249,778.19| 1,272,878,867.61| 0.99
30/06/2023 3.82% 4.10% 14.81% 2.28 2.35 -0.42 704,586,137.73 714,389,852.26| 0.99
31/12/2023 63.43% 31.39% 44.22% 2.08 2.14 49.21 1,477,605,753.16| 1,485,317,770.45( 0.99

*Portfoyln gegcmis performansi gelecek dénem performansi icin bir gésterge olamaz

01.01.2023 - 31.12.2023 Getiriler
70.00%

63.43%

60.00%

50.00%

44.22%

40.00%

31.39%

30.00%
20.00%

10.00%

0.00%
Fon Toplam Net Getiri (% ) Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger (% Enflasyon Orani
) (UFE)



KUVEYT TURK PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI (TL) FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DiPNOTLAR

1. Fonumuz, Kuveyt Tirk Portfoy Yonetimi A.S. Tarafindan yonetilmektedir. Kuveyt Tirk Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 2015 tarihinde
istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.’nin % 100 oraninda istirakidir. Sirketin, 2023 Aralik sonu

itibariyle yonettigi portfoy biyikligi 137 milyar 50 milyon TL' dir.

2. Fon portféylnln yatinm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "Tanitici Bilgiler" boliminde belirtilmistir.

3. Fonun 01 Ocak - 29 Aralik déneminde sagladigi net getiri orani:

63.43 %

Fonun dénem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim trtinleri getirileri asagida yer almaktadir.

o o Baslangig Tarihi Bitig Tarihi| Karsilastirma Karsilagtirma
Karsilastinlan Endeks ve Agiriiklan Agiriik 30/12/2022 29/12/2023 | Olciitii Getirileri | Olciitinin
%90 Katilim 50 Endeksi 90.00% 5,752.13 7,627.31 32.60% 29.34%
%10 BIST-KYD 1 Aylik TL Kér Payi Endeksi 10.00% 260.77 314.15 20.47% 2.05%
31.39%

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki

gibidir:
Toplam
Portfoy
Agiklama (TL) Giderlerine
Orani (%)

Noter Harg ve Tastik Giderleri 301.30 0.0000%
ilan Giderleri 1,082.43 0.0001%
Sigorta Ucretleri 0.00 0.0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 41,000.04 0.0038%
Katilma Belgesi 0.00 0.0000%
Saklama Giderleri 1,548,192.06 0.1420%
Fon Yénetim Ucreti 26,164,533.84 2.3999%
Endeks Lisans Ucreti 83,538.33 0.0077%
SMMM Hizmet Bedeli 26,640.00 0.0024%
Kurul Kayit Ucreti 225,260.48 0.0207%
Kamuyu Aydinlatma Platformu Gideri 16,439.32 0.0015%
EFT ve Diger Transfer Bedelleri 2,613.41 0.0002%
isletim Giderleri Toplami 28,109,601.21 2.5783%
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami 389,401.23 0.0357%
Odenecek Vergiler 0.00 0.0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bélimii 0.00 0.0000%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 3,974.20 0.0004%
Diger Giderler 0.00 0.0000%
Toplam Giderler 28,502,976.64 2.6144%
Ortalama Fon Toplam Degeri 1,090,243,350.72|  100.0000%
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani 0.03

5. Performans sunum déneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant araliginda degisim olmamistir.

" . I Karsilastirma
Karsilasti lgut "
Doénem arsilastirma olguti Fon Getirisi Olciitii Getirisi
30/12/2022
%90 Katihm 50 Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik TL Kar Payi Endeksi 63.43% 31.39%
29/12/2023

6. Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7. Fon'un yatirim stratejisi bant araligina gére; fon toplam degerinin asgari %80'i Yerli ortaklik paylarina yatiriimalidir. Tek bir ortaklik payina
yapilan yatirim fon toplam degerinin %10'ununu gegemez. Tek bir bankadaki katilma hesabi tutari fon toplam degerinin %10'unu, toplam
katilma hesabi tutari ve yatirnm fonlari da fon toplam degerinin %20'sini gegmemelidir. Ancak belirtilen tarihlerde (% olarak) 05.07.2023 de
0.27, 06.07.2023 de 0.01, 14.07.2023 de 3.3, 03.08.2023 de 0.68 ve 2. 09.11.2023 de 1.02 tek bir hisse senedi ve %5 oranindan fazla
yatirim yapilan hisse senetleri yatinm sinirlamasinda ihlaller meydana gelmistir. Fonda yasanan ihlallerin ortalama stiresi 2 giinddr.

8. 2023 yilinin ilk yarisi buyUk tlke merkez bankalarinin enflasyonla micadeleyi 6n plana almalari neticesinde faiz artislarina ve ekonomik
sikilasma hamleleriyle gegerken, enflasyondaki toparlanma isaretleriyle yilin ikinci yarisi ise daha gok faiz indirimlerinin konusuldugu bir
dénem olarak gegti. Tirkiye her ne kadar yilin ikinci yarisinda ortadoks para politikalarina donme egilimi gosterse de yilin ilk yarisinda
ortadoks olmayan para politikasiyla yiikselen enflasyon karsisinda hisse senedi piyasalari enflasyona karsi korunma amaciyla 6zellikle yerli
yatinmcilar tarafindan yatirim tercihi arasinda 6ncelikli segcenekler arasinda yer aldi. Yiksek enflasyon ortaminda hisse senedi piyasalari
enflasyona karsi koruma enstriimani olarak tercih edildigi icin 2023 yilinda ortalama %91 agirliginda hisse senedi tasiyan fonun getirisi
pozitif ydnde etkilenmistir. Buna ilave olarak artan piyasa faizlerinin oldugu bir yilda %9’luk kismiyla kisa vadeli para piyasasi fonlarina
yatinm yapmasi fonun getirisine olumlu katki saglanmistir. Fonun 2023 yilindaki getirisi ve karsilastirma 6lguti getirisi yukaridaki tabloda

verildigi gibi gergeklesmistir.




KUVEYT TURK PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI (TL) FONU (HiSSE

SENEDi YOGUN FON)
PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

Baslangi¢ Tarihi 1 Ocak 2023
Rapor Tarihi 31 Aralik 2023
Gln Sayisi 365
Azami gider orani 3.65%
Gergeklesen Getiri 63.43%
Hedeflenen Karsilastirma Olgitu Getirisi 31.39%
Nispi Getiri 24.39%
Fon Halka Arz Tarihi 28.07.2020
Rapor Tarihi 31 Aralik 2023
Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi 733.96%
Baslangi¢ Tarihi 1 Ocak 2023
Rapor Tarihi 31 Aralik 2023
Net Getiri 63.43%
Net Gider Orani 2.61%
Brut Getiri 66.05%
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