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Yapay Zeka

Yapay zeka yeni bir ekonomi ortaya koyuyor. isler ve is yapis sekilleri dramatik bir sekilde
degisiyor. Sagliktan lretime her sektdrde verimlilik artisi potansiyeli barindiran bu
dénisimde, mevcut kazananlar yapay zeka altyapi sirketleri oldugundan, portféyimiiz

yari iletken dreticileri, ekipman saglayicilar, bulut altyapisi ve veri merkezi sirketlerine
odaklaniyor.
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Elektrik Talebi ve
Elektrifikasyon

Yapay zeka devrimi ve ekonominin elektrifikasyonu, kiresel elektrik talebinde tarihsel
bir patlama yaratiyor. Veri merkezlerinin 2030'a kadar ABD elektrik talep artisinin
yarisini olusturacagl éngéruliyor. Bu tema kapsaminda elektrik altyapisi sirketleri,
elektrik ekipmani ureticileri ve veri merkezi iklimlendirme sistemleri saglayicilarina
yatirnm yaparak, hem yapay zeka devriminin hem de elektrifikasyonunun yarattigi talep
artisindan faydalanmayi hedefliyoruz. Son dénemde uranyum ureticisi olan Cameco
Corp’u portfoye dahil edildi.
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ABD’de i¢ Uretime Doniis

ABD, pandemi sonrasi kirilganliklar ve jeopolitik riskler nedeniyle lretimi yeniden kendi
sinirlanna cekerek giicli bir onshoring siirecine girdi. Kamu destekli yasalar ve 6zel sektor
yatinmlariyla trilyon dolarlik bir déndsim yasanirken, altyapi, tretim, lojistik ve sanayi
gayrimenkullerinde kalici bir biiylime potansiyeli olusmaktadir. Portféylimiizde de bu
alanlara odaklanarak temanin sundugu uzun vadeli firsatlan degerlendiriyoruz.
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Gilimriik Tarifeleri ve Ticaret Politikasi

Trump yoénetiminin getirdigi yeni giimriik tarifeleri ABD'nin korumaci ticaret politikasini
giiclendirdi. Bu politikalar, yerli tarirm, metal, retim ve endustriyel ekipman sirketleri
icin avantaj yaratiyor, biz de portféyiimiizde bu sektérlere odaklanarak temanin sundugu
firsatlardan faydalanmayi hedefliyoruz.
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Tiirkiye'de Saglik ve Gayrimenkul

Tirkiye’'de tamamlayicr saghk sigortasinda artan penetrasyon ve demografik egilim
sektorde potansiyel iceriyor. Gayrimenkul tarafinda ise beklenen faiz indirimleri ek fiyat
artislarini getirebilir.
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ABD’de Gayrimenkul, Japonya ve
Avrupa Yatirnmlar

- Ge¢miste ABD’de faiz indirim dongiisii oldugunda GYO sirketlerinin hisselerinde anlamli
fiyat artislan yasandi. Fonda buraya yonelik taktiksel bir pozisyon alindi.

- Japonya hisselerine yonelik yatinm karanmizi ise Japonya'da kurumsal y6netisim
alaninda hisse fiyatlarini destekleyecek (geri alim vb.) diizenlemelerin olmasi ve sirket
kar artislar beklentileri destekledi.

- Avrupa tarafinda ise, ABD disinda cesitlendirme hedefi ve olasi EUR ek giiclenme
potansiyeli degerlendirilerek karar verildi.
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Cekince Bildirimi

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatinm driinlerine

dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm
danismanhgl kapsaminda degildir.
Yatinm danismanhig hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile

risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler
dogrultusunda islem yapmayi kabul
ettiginizi onaylayarak islemlerinize
devam edebilirsiniz.
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