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Kuveyt Tirk Portfoy Birinci Katilm Serbest Fon

Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Kuveyt Turk Portfdéy Birinci Katilim Serbest Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2023 ddnemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin
ve Kolektif Yatirm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen ddneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve gorus olusturulmamistir.

Gorisumize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2023 dénemine ait performans sunus raporu Kuveyt Tlrk Portfoy
Birinci Katilim Serbest Fon’un performansini Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligskin
dizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak zere SPK’'nin Seri: 11-14.1 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak ve Sermaye Piyasasi Kurulu
Karar Organr’'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”) dahil olmak Uizere Turkiye Finansal Raporlama
Standartlar’'na gore, ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari Uzerindeki bagimsiz denetim
calismalarimiz henlz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
calismalarimizin tamamlanmasini miteakiben finansal tablolara iliskin bagimsiz denetci raporumuz
ayrica tanzim edilecektir. Dolayisiyla ekteki performans sunus raporu bagimsiz denetime tabi tutulacak
ve TMS 29 kapsaminda enflasyon duzeltmesi uygulanacak olan finansal tablolardan farkhlik arz eden

finansal bilgiler baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmistir.
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi :

KUVEYT TURK PORTFOY BIiRINCi KATILIM SERBEST (TL) FON
PERFORMANS SUNUM RAPORU

16.03.2016

Tarih 31/12/2023
Fon Toplam Degeri (TL) 8,106,152,448.46
0.00
Birim Pay Degeri (TL) 3.636121
0.00
Yatirimci Sayisi 77
Tedaviil Orani_% 0.04
Portféy Dagihmi % 100.00
Kamu Kesimi Kira Sertifikasi SUKUK 0.00
Ozel Sektor Kira Sertifikasi (SUKUK) 0.00
Hisse Senedi 0.00
Degerli Maden XAU, Vs. 0.00
Taahhiit islemler 0.00
Katilim Hesabi 99.28
Yatirim Fonu 0.72
Yabanci Kira Sertifikasi (TURK) 0.00
Yabanci_Hisse Senedi 0.00
Yabanci Kira Sertifikasi (SUKUK) 0.00
Doviz (usd) 0.00
Hisse Senedi_Sektdrel Dagilim % 0.00
Endstriyel Tekstil 0.00
Elektrik 0.00
Bankacilik 0.00
Kimyasal Uriin 0.00
Tekstil Entegre 0.00
Dayanikli Tiketim 0.00
Savunma 0.0
Perakande - Ticaret 0.00
Mesrubat / icecek 0.00
Demir-Celik Temel 0.00
Otomotiv 0.00
Otomotiv Parcasi 0.00
Otomotiv Lastigi 0.00
Bilgisayar Toptancilidi 0.00
Seramik 0.00
GYO 0.00
Saglik ve llag 0.00
Havayollari ve Hizm. 0.00
ingaat- Taahhiit 0.00
Gida 0.00
Teknoloji 0.00
Holdingler 0.0
Ulastirma-Lojistik 0.00
Mobilya 0.00
Kagit Uriinleri 0.00
Tarim Kimyasallari 0.00

YATIRIM YONETIMINE iLISKIN BILGILER

Fonun Yatirrm Amaci Portfoy Yoneticileri

Hamit KUTUK

Fon agirlikh olarak kira sertifikalarina yatirim yapacaktir. Ayrica fon Bora DOGANAY
portféyliniin tamami devamli olarak katiima hesaplari, altin ve diger kiymetli Serkan ANIL
madenler ile Kurulca uygun gérilen ve Danisma Komitesi'nden icazeti alinan Erkan SEVING
katilim finans ilkelerine uygun dier para ve sermaye piyasasi araglarindan Melek YAVAS

Furkan KASAPOGLU
Bayram Veli SALURD

olusur.

Yatinm Stratejisi

Fon agirlikli olarak kamu ve 6zel sektor kira sertifikalari ile katilma hesaplarina yatirm yapar.
Yatirimlarini kira sertifikalarinda degerlendirmek ve kira sertifikalarinin orta ve uzun vadeli getirilerinden
faydalanmak isteyen yatirimcilar igin uygun bir fondur. Portfdylinde bulunan kira sertifikalarinin orta ve
uzun vadeli olmasi dénem dénem piyasa dalgalanmalarina maruz kalmasina sebep olabilmektedir.

Yatinm Riskleri

Yatinmcilar Fon’a yatirrm yapmadan énce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatinda baslangi¢ degerinin altina disebilecegini yatinmcilar géz 6niinde bulundurmalidir.
Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin, déviz
ve dovize endeksli finansal araglara dayal tirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde,
kar payi oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:
a- Kar Payi Orani Riski: Fon portfdyline kira sertifikasi ve katiima hesabi dahil edilmesi halinde s6z
konusu Urinlerin saglayacag: kira/kar payi oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan
riski ifade eder.

b- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdylin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir
2) Karsi Taraf Riski: Kars tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikumldliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

8) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doénustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Katilim Esasli islem Riski: Fon portféyiine ileri valérlii kira sertifikalari dahil edilmesi halinde,
baslangig yatinmi ile baslangig¢ yatirminin izerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baslangi¢ yatirmindan
daha yliksek zarar kaydedebilme olasilii katilim esasl islem riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli igslemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin
ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varhigin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve
dlzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.




KUVEYT TURK PORTFOY BIiRINCi KATILIM SERBEST (TL) FON
PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BIiLGiSi

Sunuma Dahil Donem Sonu Portféyiin
Toplam Degeri/Net Aktif Degeri

Portfoyiin
Zaman iginde
Standart
Sapmasi (%)

Karsilastirma
Olgiitiiniin Bilgi
Standart Rasyosu
Sapmasi (%)

Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi/Esik
Deger (%)

Enflasyon
Orani
(UFE)

KTR Toplam

YILLAR .
Net Getiri (%) Portfoyiin Net

Portfoyiin Toplam Aktif

Degeri (TL)

Degeri (TL)

16.03.2016 - 30.06.2016 2.53% 2.80% 3.19% 89,016,183.47 89,067,437.68
16.03.2016 - 31.12.2016 7.65% 6.84% 9.94% 2.22 2.62 6.79 39,913,988.53 39,942,048.37( 1.00
31/12/2017 11.33% 8.72% 15.47% 3.61 3.53 58.60 152,547,089.49 152,687,338.21| 1.00
30/06/2018 7.02% 3.95% 15.52% 2.45 1.78 38.90 146,031,953.64 146,009,791.17( 1.00
31/12/2018 18.66% 11.73% 33.64% 6.33 4.31 60.17 83,576,412.24 83,667,597.96| 1.00
30/06/2019 9.52% 8.81% 8.09% 3.24 3.60 1.55 67,516,510.99 67,582,101.75| 1.00
31/12/2019 19.41% 24.26% 7.36% 9.58 12.06 -14.39 76,322,530.12 76,404,499.07( 1.00
30/06/2020 8.82% 6.04% 6.17% 4.52 3.74 25.99 131,427,705.39 131,537,370.36( 1.00
31/12/2020 11.99% 9.00% 25.15% 0.11 0.08 26.31 45,783,095.87 45,829,363.89| 1.00
30/06/2021 7.99% 6.24% 22.04% 0.04 0.06 24.60 10,903,119.23 10,921,145.49| 1.00
31/12/2021 18.70% 13.88% 79.89% 0.06 0.07 52.29 22,262,122.46 22,290,936.44| 1.00
30/06/2022 8.94% 8.30% 61.68% 0.04 0.06 8.29 2,157,282,104.12| 2,159,318,553.24| 1.00
31/12/2022 20.98% 23.10% 97.72% 0.05 0.08 -23.78 2,459,015,160.55| 2,461,364,654.57| 1.00
30/06/2023 12.84% 4.55% 14.81% 0.07 0.17 46.10 6,126,920,979.30| 6,132,614,396.45| 1.00
31/12/2023 33.14% 6.16% 44.22% 0.07 0.37 72.13 8,106,152,448.46| 8,113,860,607.64| 1.00
*Portfoylin gegmis performansi gelecek dénem performansi igin bir gosterge olamaz
01.01.2023 - 31.12.2023 Getiriler
50.00%
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KTR Toplam Net Getiri (% )

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger (% )

Enflasyon Orani
(UFE)



KUVEYT TURK PORTFOY BiRINCi KATILIM SERBEST (TL) FON
PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1. Fonumuz, Kuveyt Turk Portfoy Yonetimi A.S. Tarafindan yonetilmektedir. Kuveyt Tirk Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 2015 tarihinde
istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.’nin % 100 oraninda istirakidir. Sirketin, 2023 Aralik sonu

itibariyle yonettigi portfoy buyuklagu 137 milyar 50 milyon TL' dir.

2. Fon portfoylniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3. Fonun 01 Ocak - 29 Aralik doneminde sagladigi net getiri orani:

33.14%

Fonun dénem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim Grinleri getirileri asagida yer almaktadir.

Karsilastirma
Karsilastinlan Endeks ve Agirliklan Agirlik Baslang Tarihi| _Bitis Tarihi "Kairs'l.la§t|rrr\a X . Olgiitiiniin
Olgutii Getirileri | Agirhklandinimis
30/12/2022 29/12/2023 Getiri

%50 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 50.00% 317.55998 281.53942 -11.34% -5.67%
%25 BIST-KYD 1 Aylik TL Kar Payi Endeksi 25.00% 260.7706 314.15188 20.47% 5.12%
%25 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari Endeksi 25.00% 351.35962 445.67687 26.84% 6.71%
6.16%

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik brut varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki

gibidir:
Toplam
Portfoy
Agiklama (TL) Giderlerine
Orani (%)

Noter Harg ve Tastik Giderleri 301.30 0.0000%
ilan Giderleri 1,082.43 0.0000%
Sigorta Ucretleri 0.00 0.0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 41,000.33 0.0007%
Katilma Belgesi 0.00 0.0000%
Saklama Giderleri 2,361,569.57 0.0388%
Fon Yénetim Ucreti (*) 60,900,114.23 1.0001%
Endeks Lisans Ucreti 92,044.75 0.0015%
SMMM Hizmet Bedeli 26,640.00 0.0004%
Kurul Kayit Ucreti 1,327,194.26 0.0218%
Kamuyu Aydinlatma Platformu Gideri 16,439.32 0.0003%
EFT ve Diger Transfer Bedelleri 42,963.21 0.0007%
isletim Giderleri Toplami 64,809,349.40 1.0643%
Aracilik_Komisyonu Giderleri Toplami 202,446.97 0.0033%
Odenecek Vergiler 0.00 0.0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bolimi 0.00 0.0000%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 3,974.20 0.0001%
Diger Giderler 0.00 0.0000%
Toplam Giderler 65,015,770.57 1.0677%
Ortalama Fon Toplam Degeri 6,089,387,952.29| 100.0000%

Toplam_Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani

0.0107

5. Performans sunum déneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant aralijinda degisim olmamistir.

N el e o Karsilagtirma

K | | "
Doénem arsilastirma olguti Fon Getirisi Olgiitii Getirisi
30/12/2022 %50 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %25 BIST-KYD 1 Aylik TL Kar 33.14% 6.16%
20/12/2023 Payi Endeksi + %25 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari Endeksi + R R

6. Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7. Fon, Katihm Esash Serbest Fon olup, belirtilen tarihlerde fonda ihlal meydana gelmemistir.

8. Kuresel piyasalarda talep kisitlari ve pandemi sirecinde uygulanan genislemeci para ve mali politikalara artan eneriji fiyatlari da eklenince
kiresel enflasyondaki yukar yonli hareketlenmeyi hizlandirdi. Biyik llke merkez bankalari enflasyonu kontrol altina almak ici faiz artislar
ve para politikasinda sikilastirma adimlari atmaya baslarken, Turkiye diger llkelerin aksine yilin ilk yarisinda ortadoks olmayan para
politikasi ile diislk faiz politikasi izlemeye devam etse de yilin ikinci yarisinda ortadoks politikalara gecis adimlariyla birlikte faiz artislarina
bagladi. 2023 yilinda fon ortalama %98 oraninda katilma hesabi, %1 yatinnm fonu ve %1 oraninda kira sertifikasi agirhgina sahip olarak
cesitlendirilmistir. Kira sertifikasi ve mevduat yatirmlarinda kisa vadeli yatinnmlarin tercih edilmesi sirekli artan getiri kosullarinda fonun
getirisini destekledi. Fonun 2023 yilindaki getirisi ve karsilastirma 6lgutu getirisi yukaridaki tabloda verildigi gibi gerceklesmistir.




KUVEYT TURK PORTFOY BIiRINCI KATILIM SERBEST (TL) FON

PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

Baslangi¢ Tarihi 1 Ocak 2023
Rapor Tarihi 31 Aralik 2023
Gln Sayisi 365
Azami gider orani 3.65%
Gergeklesen Getiri 33.14%
Hedeflenen Karsilastirma Olgitu Getirisi 6.16%
Nispi Getiri 25.42%
Fon Halka Arz Tarihi 16 Mart 2016
Rapor Tarihi 31 Aralik 2023
Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi 263.61%
Baslangi¢ Tarihi 1 Ocak 2023
Rapor Tarihi 31 Aralik 2023
Net Getiri 33.14%
Net Gider Orani 1.07%
Brut Getiri 34.21%
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