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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2019 TARIHLIi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslari 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR
Donen Varliklar 7.552.614 7.919.656
Nakit ve Nakit Benzerleri 23 19.813 183.031
Finansal Yatirimlar 4 6.567.935 7.093.519
Ticari Alacaklar 5 806.244 643.098
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 45 790.996 601.991
-Diger ticari alacaklar 15.248 41.107
Pesin 6denmis giderler 158.614 -
Diger Alacaklar 6 8 8
Duran Varhklar 473.881 684.017
Maddi Duran Varliklar 7 54.741 61.532
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 117.059 119.614
Ertelenmis Vergi Varligi 302.081 502.871
TOPLAM VARLIKLAR 8.026.495 8.603.673
Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslari 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 507.628 1.211.166
Ticari Borglar 5 97.277 176.900
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 97.277 176.900
Kisa Vadeli Karsiliklar 21.922 863.144
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsiliklar 11 21.922 863.144
-Diger Karsiliklar - -
Diger Borglar - -
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 12 388.429 171.122
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 61.899 61.899
Uzun Vadeli Karsiliklar 61.899 61.899
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 11 61.899 61.899
Ertelenmis Vergi Yikimlilugi - -
OZKAYNAKLAR 7.456.968 7.330.608
Odenmis Sermaye 13 10.000.000 10.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
veya Giderler - -
- Deger Artig / Azalig Fonlar 13 - -
Gecgmis Yillar Zararlart (2.669.392) (3.601.087)
Net Dénem Kar/Zarar1 126.360 931.695
TOPLAM KAYNAKLAR 8.026.495 8.603.673

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 DONEMINE AIiT TOPLAM KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2019 31 Mart 2018

Hasilat 15 2.122.411 853.513
BRUT KAR 2.122.411 853.513
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (2.850.276) (1.173.102)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18.578 202.388
ESAS FAALIYET KAR/ (ZARARI) (709.287) (117.201)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16 1.036.438 35.003
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - -
SURDURULEN FAALIYET
VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) 327.151 (82.198)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri

- Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri (200.791) (27.215)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) 126.360 (109.413)
DONEM KARI / (ZARARI) 126.360 (109.413)
Diger Kapsamh Gelir / (Gider):
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacaklar
Aktiieryal kayip/kazang - -
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 126.360 (109.413)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK-31 MART 2019 DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Birikmis Diger Kapsamhi  Kapsamh Gelirler veya
Gelirler veya Giderler Giderler
) Sermaye Kardan ayrilan Gegmis  Net dénem
Odenmis diizeltme Yeniden degerleme ve Deger artis kisitlanmus  yillar kar / kar/ _ Toplam
Dipnotlar sermaye farklar olciim kazang / kayiplari fonlan yedekler  (zararlarn) (zarar) Ozkaynak
Cari Donem
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 10.000.000 - - - - (3.601.087) 931.695  7.330.608
Sermaye Arttirimi - - - - -- -- -- --
Transferler - - - - -- 931.695 (931.695) --
Toplam kapsamh gelir / (gider) - - - - -- -- 126.360 --
Net dénem kari - - - - - - 126.360 126.360
Diger kapsamli gelir / (gider) - - - - - - -- -
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 10.000.000 - - - - (2.669.392) 126.360  7.456.968
31 Mart 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 10.000.000 -- -- -- -~ (2.669.392) 126.360  7.456.968
Gegmis Donem
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 10.000.000 -- -- -- - (2.499.232) (1.101.855)  6.398.913
Sermaye Arttirimi -- - - -- -- -- -- --
Transferler - - - - --  (1.101.855) 1.101.855 --
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - - -- - - --
Net dénem zarart -- - - - - -- (109.413)  (109.413)
Diger kapsamli gelir / (gider) -- -- -- -- -- -- -- --
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 10.000.000 -- -- -- -~ (3.601.087) (109.413)  6.289.500
31 Mart 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 10.000.000 -- -- -- -~ (3.601.087) (109.413)  6.289.500

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK-31 MART 2019 DONEMINE AIT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslari 1 Ocak-31 Mart 2019 1 Ocak- 31 Mart 2018
A. Isletme Faalivetlerden Elde Edilen
Nakit Akislar
Doénem Kar/ Zarar 126.360 (109.413)
Donem Net Zarar:1 Mutabakati ile ilgili
Diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 9.346 7.030
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler - -
Finansal varlikliklar gercege uygun deger kayip /
kazanglarryla ilgili diizeltmeler 929.233 -
Vergi (gelir) / gideriyle ilgili diizeltmeler 200.790 -
Kar pay1 geliri ve gideriyle ilgili diizeltmeler - -
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 1.265.729 (102.383)
Ticari alacaklardaki (artig)/azalis (163.146) (114.283)
Diger alacaklardaki (artis) / azalig (158.614) 8.691
Ticari borglardaki artig / (azalis) (79.623) 46.989
Odenen vergiler - 27215
Alinan Gelirler - -
Diger yiikiimliiliikteki artig / (azalis) (623.915) (291.119)
Faaliyetlerden elde edilen /
(kullanilan) nakit akislar: 240.431 (424.890)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Finansal yatirimlardaki artig (403.649) 455.131
Maddi duran ve maddi olmayan duran varlik
yatirimlart 7,8 - (27.890)
Menkul kiymetlerden alinan kar pay1 gelirleri - -
Yatirim faaliyetlerinden
kaynaklanan / (kullanilan) net nakit (403.649) 427.241
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislart
Sermaye arttirimi - -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
net nakit - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki
net artis / (azahs) (163.218) 2.351
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 25 183.031 1.029
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 25 19.813 3.380

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

KT Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gdstermekte olup genel midiirliigi Biiyiikdere
Caddesi No:129/1 Kat: 12, 34394 Esentepe/istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 26 Mayis 2015 tarihinde
kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasast Kanunu (SPK) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterileriyle portfoy
yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket portfoy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin, yatirim ortakliklarinin ve gergek veya tiizel
kisilerin portfoylerini yonetmektedir. Sirket’in portfoy yoneticiligi lisansina ilave olarak yatirim danismanligi yetki
belgesi bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
fliskin Esaslar Tebligi’'ne uyum saglamak amaciyla gerekli basvurularin1 yapmis ve Sermaye Piyasas1 Kanunu
hiikiimleri ¢ercevesinde hazirlanan portfdy yoneticiligi ve yatirim danigmanligi faaliyetlerine iligkin 7 Eylil 2015
tarihinde yetki belgesini almistir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 19 kisidir (31 Aralik 2018: 15).

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyla, sahip oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) yetki belgeleri asagidaki
gibidir:

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliik Tarihi

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 7 Eyliil 2015

Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi 7 Eyliil 2015

31 Mart 2019 tarihi itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:
31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Pay orani (%) Pay tutan Pay oram (%) Pay tutan

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
AS %350 5.000.000 %50 5.000.000
KFH Capital Investment
CompanyK.S.C.C. %50 5.000.000 %50 5.000.000
Toplam %100 10.000.000 100,00 10.000.000

05.04.2019 tarihi itibariyle Sirketin ortaklik yapis1 %100 Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S. olacak sekilde
degismistir.
Finansal Tablolarin Onaylanmast

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 26 Nisan 2019 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un ve
diizenleyici kuruluslarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas alinmigtir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur. Finansal tablolar, finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas
alinmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.2 Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standard kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri” Standardinin, TFRS Yorum
4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Igerip Icermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 —
Tegvikler” yorumlarmin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirnm Amagli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler
yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin
bilangoda ve faaliyet kiralamasina iligskin yilikiimliiliiklerin bilango diginda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir.

Bunun yerine, tim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir
muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde
devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli
olmakla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 16’nin Sirket’in finansal tablolar1 lizerindeki etkisini
degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal tablolara nasil
yansitilacagmi belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler” Yorumu
yayimlanmustir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir
sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari
ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligskin belirsizliklerin
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.

TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iligkin belirsizligin etkilerinin finansal
tablolara nasil yansitilacagini agiklia kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla
birlikte TFRS Yorum 23’{in uygulanmasinin Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarm muhasebelestirilmesine yonelik aciklik kazandirmak izere TFRS
9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un
diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden veya gercege uygun deger farklar
diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca, sozlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

o0denmemis anapara ve kar payi tutarini biiyiik dlclide yansitan 'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken
o0deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.2 Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar (devami):

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar igin yayimlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardakiartisini nasil
muhasebelestirecegine agiklik getirmek {izere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri kontrol giiciinii elde
ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin 6nceden
sahip oldugu pay1 gergege uygun degeriyle yeniden 6lgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii
devam ettiginde (ya da misterek kontrolii elde ettiginde) daha oOnce sahip olunan payin yeniden Olgiilmesi
gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara yapilan
O0demeler de dahil olmak tizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kar
veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari igerisinde veya O6zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga
kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiritildiigli durumlarda aktiflestirilebilir borg¢lanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli bor¢lanma havuzuna, halihazirda gelistirme asamasinda olan
veya ingaati devam eden Ozellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi
gerektigine agiklik kazandirmak iizere degistirilmistir. Kullanima veya satiga hazir olan 6zellikli varliklarin — veya
ozellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt borglanilan tutarlar ise genel amagh
bor¢glanma havuzuna dahil edilmelidir.

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi
(UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda yaganan bir degisikligin
veya kii¢iilmenin yani sira yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir
sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve net finansal maliyetini belirlemek i¢in giincellenen cari aktiieryal
varsayimlar1 kullanacak ve plana iliskin herhangi bir yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya
zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger
kapsamli gelir icerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.2 Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cer¢eve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yaymmlanmistir. Kavramsal Cergeve;
KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan Temel gerceveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde
ele alinmasii saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar igin
faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’nin
uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu
standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise Onceki
versiyonundan daha kapsamli olup, KGK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini
amaclamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve
aciklamalara kadar standart olusturulmasimin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli
bir islem i¢in herhangi bir TFRS’ nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalarin1 gelistirmek i¢in
Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta sézlesmeleri
icin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirnmeilarin ve ilgili diger kisilerin sigortacilarin maruz
kaldigi riskleri, karlhiliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini kolaylastiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda
gecici bir standart olarak getirilen UFRS 4'%in yerini almistir. UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarini
kullanarak sigorta sozlesmelerinin muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe
yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimeilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarint  karsilastirmalart gii¢lesmistir. UFRS 17, tiim sigorta sozlesmelerinin tutarli bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan UFRS 4’in yol acgtifi
karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliliikleri tarihi maliyet yerine giincel
degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo
kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir. UFRS 17°nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda
baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 17’nin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.
UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “6nemlilik tanim1” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan degisiklikler).
Degisiklikler, “Onemlilik” taniminin netlestirilmesinde, 6nemlilik esiginin belirlenmesinde ve 6nemlilik kavraminin
UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardimer olmak igin rehberlik saglamaktadir. UMS 1
ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi (devami)

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

2.  FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi:

Sirket, portfoyiindeki menkul krymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Kar pay1 ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Alnan ticret ve komisyonlar portfoy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen yonetim iicretleri gelirlerinden
olusmaktadir. Tiim Gicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Maddi duran varhklar:

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri iizerinden faydali dmiirleri dikkate alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri agsagida belirtilmistir:

Ofis makineleri 4yl
Mobilya ve mefrusat 5yl
Ozel maliyetler Kira Siiresince
Tasitlar Syl

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi durumunda
s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigii karsiligi gider hesaplari ile
iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi Olmayan Duran Varlklar:

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir.
Bunlar, iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 - 5 yil olan tahmini faydal
Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur.

Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerine
indirilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Bor¢lanma Maliyetleri:

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar:

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yilikiimliiliiklerin muhasebelestirilmes@_ne ve
Ol¢limiine iligkin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme

standardinin yerini almistir.

Onemli yeni muhasebe politikalariin detaylar1 ve 6nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve niteligi
asagida belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve olciimii

TFRS 9, finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii icin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri biiyiikk oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal
varliklar i¢in dnceki TMS 39 smiflama kategorileri kaldirilmigtir. TFRS 9’un uygulanmasimin Sirket’in finansal
borglari ile ilgili muhasebe politikalar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Sirket’in finansal varliklar biiyiik 6l¢iide nakit ve nakit benzerleri, yatirim fonlar1 ve ticari alacaklardan olugmakta
olup; yatirnm fonlar1 “ Gergege uygun deger degisimi kar zarara yansitilan” nakit ve nakit benzerleri ile ticari
alacaklar ise “Itfa edilmis maliyeti ile olcillen finansal varliklar” olarak smiflandirilmakta ve
mubhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1” dogrultusunda
yOnetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak lizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Itfa edilmis maliveti ile muhasebelestirilen varliklar:

Yonetimin sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sozlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payi ddemelerini icerdigi, sabit veya belirli
o0demeleri olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12
aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile
muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini
icermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin olciimii

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarin1 uygulamak ic¢in bir grup 6nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- lligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya ydnelik ileriye doniik senaryolarm sayisi ve olasiligin
belirleme

- Beklenen kredi zararin1 6lgme amaclarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

10



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam):
Finansal Araglar (devami):

Gercege Uygun Deger Degisimi Kar Zarara Yansitilan finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki dl¢limlerinde gergege uygun degerleri {izerinden olgiiliir. Herhangi bir getiri veya temetti geliri
dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari Alacaklar:

Sirket tarafindan bir alictya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerden netlestirilmis olarak gésterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal
fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin getiri yontemi ile
iskonto edilmesi ile hesaplanir.

Belirlenmis kar payr orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin kar pay1 oraninin etkisinin ¢ok biiyiik
olmamasi durumunda, maliyet degerleri lizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli alacak
karsiligr ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki
farktir.

Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit
akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin getiri oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarmin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diigiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Yonetim iicreti alacaklari tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat yapilmaktadir.
Kur Degisiminin Etkileri:

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu kurundan Tiirk Lirasina g¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan
kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin kar veya zarar ve kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Pay Basina Kazang:

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang
aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda pay
basina kazang / kayip hesaplanmamustir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama doneminden sonraki olaylar; karara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami):

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler:

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimliiligtin
bulunmasi, yikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve
yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin
yeterince giivenilir olarak Olgiilemedigi ve yiikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak c¢ikmasinin
muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu ylikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
aciklanmaktadir.

Mliskili taraflar:

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. liskili

kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili taraf islemleri, kaynaklarin ve
yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Durdurulan Faaliyetler:
Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri genel
yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu
varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda mahsup
edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsihigindan, personel prim karsihgindan, diger gider karsihiklarindan,
kullanilmamus izin karsiligindan, duran varliklardan ve diger farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup

edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve
ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarn Ozeti (Devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19””) uyarinca sz konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Nakit Akis Tablosu:

Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siiflandirilarak raporlanir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmelerin faaliyet
bolimleri ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Bu nedenle finansal tablolarda faaliyet boliimlerine

iliskin bilgi sunulmamigtir.

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2019

31 Arahk 2018

Mliskili taraf bakiyeleri

Nakit ve nakit benzerleri

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 18.161 181.522
Yatirim Fonlari-finansal yatirnmlar

KTR ve KTV Fonlar1 6.567.935 7.093.519
Ticari Alacaklar-portfoy yonetim iicretleri

Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S. 14.613 21.935

Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. 57.371 119.183

Korfez Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. 5.280 5.001

KT Portfoy Fon Hesaplari 713.732 455.873
Toplam alacaklar 7.377.092 7.877.032

Ust yénetime saglanan menfaat ve faydalarin toplami 702.717,83 TL’dir. Ayni1 déneme ait 113 TL

Yonetim Kurulu Huzur hakki 6demesi yapilmistir.
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(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

5. TiCARi ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Ticari Alacaklar 806.244 643.098
Toplam 806.244 643.098

Ticari borclar
Kisa vadeli ticari borclar

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Saticilar 97.277 176.900
Toplam 97.277 176.900

6. DiIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla diger alacaklar agagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Verilan avanslar 8 8
Toplam 8 8

7. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle maddi duran varliklarin degeri sirastyla 54.741 TL ve 61.532 TL
dir. Cari donemde maddi duran varlik alim1 gergeklesmemis olup, amortisman gideri 6.791 TL dir..

8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklarin degeri sirasiyla 117.059 TL ve
119.614 TL dir. Cari donemde maddi olmayan duran varlik alimi gergeklesmemis olup, itfa gideri 2.555 TL dur..

9, KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir.
10. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir.
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(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Bulunmamaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Mart 2019

31 Arahk 2018

Kisa vadeli

Huzur hakki gider tahakkuku 565.635
Personel prim karsilig1 - 275.587
Izin karsihig 21.922 21.922
Toplam 21.922 863.144

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

31 Mart 2019

31 Arahk 2018

Uzun vadeli

Kidem tazminati karsilig1 61.899 61.899
Toplam 61.899 61.899
Izin karsiliginin 31 Mart 2019 tarihli itibartyla sona eren hesap dénemine iliskin hareketi asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2019 31 Mart 2019

Donem bast bakiyesi 21.922 40.776
Dénem gideri - -
Doénem sonu bakiyesi 21.922 40.776

Kidem tazminati karsiliginin 31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine iliskin hareketi agagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Donem bast bakiyesi 61.899 36.902
Hizmet maliyeti - -
Doénem sonu bakiyesi 61.899 36.902
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12. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar

Bulunmamaktadir.

Pesin ddenmis giderler

Bulunmamaktadir.
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in diger kisa vadeli yilikiimliilikleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Odenecek vergi kesintileri, resim ve harglar 388.429 171.122
Toplam 388.429 171.122

13. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Pay orani (%) Pay tutan Pay orani (%) Pay tutan
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. %350 5.000.000 100,00  10.000.000
KFH Capital Investment Company
K.S.C.C. %50 5.000.000 --
Toplam 10.000.000 10.000.000
10.000.000 10.000.000

Sirket“in %100 hissedar1 Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. paylarmin %50“sine karsilik gelen 5.000.000 TL
nominal tutarmndaki, 5.000.000 adet payin1 Kuveyt“te kurulu KFH Capital Investment Company K.S.C.C.“ye, 19
Temmuz 2018 tarihinde devretmistir. Sirket’in esas sermayesi 10.000.000 TL dir. Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis
ve her biri 1 TL nominal degerde 10.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. kurucusu oldugu KT Portfoy Yonetimi A.S.’nin % 50 hissesini 19.07.2018 tarihi
itibariyle “KFH Capital Investment Company K.S.C.C.”e devretmis 05.04.2019 tarihinde geri alarak % 100 sahibi
olmustur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Bulunmamaktadir.
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14. GENEL YONETIM GIiDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Genel yonetim giderleri (2.850.276) (1.173.102)

Toplam (2.850.276) (1.173.102)
15. HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2019

31 Mart 2018

Fon Yonetim Ucretleri 2.122.411 853.513
Toplam 2.122.411 853.513

16. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2019

31 Mart 2018

Yatirim faaliyetlerinden Elde Edilen Getiriler

1.036.438

35.003

Toplam

1.036.438

35.003
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17. GELIiR VERGILERIi (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi DAHIL)

Kurumlar vergisi:

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini
vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2019 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22°dir (2018 %22).

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017 yili kurum
kazancglarimin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden
hesaplanmas1 gereken gegici vergi orant %20’dir (2016: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir
kardan diisiilmek lizere, maksimum 5 y1l taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan
karlardan diigiillemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger

Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin kurumlar vergisi
orant %20’den %22’ye ¢ikarilmistir.

Gelir vergisi stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarint kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
tizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylari, gelir vergisi stopajina tabi degildir.

18. PAY BASINA KAZANC
TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem goérmeyen isletmeler pay basina kazang

aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolay1, ekli finansal tablolarda hisse
basina kazang hesaplanmamustir.
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19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve ydnetmektedir. S6z
konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup séz konusu sirketlerin 6z
sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri g¢er¢evesinde, degerleme giinii itibariyla
hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldig1 grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aracit Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’nin
25. maddesine istinaden Portféy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore
hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi
sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden
maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler
hari¢ olmak {izere, deger diistikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar
ve diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasast araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve
degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
Sirket’in risk yoOnetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Piyasa riski, kar pay1 oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek
ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet
portfoyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna
gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Kredi riski

Kullandirilan krediler ve alacaklar igin, kars1 tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla
yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goéren hisse senetlerinin
teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski, faaliyetlerini ytirtittiigii Ttrkiye’dedir
ve agirlik olarak iligkili taraftan kaynaklanmaktadir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kredi riski (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2019 . _ Bankadaki

Iligkili Taraf ~ Diger Taraf  Iligkili Taraf  Diger Taraf  Finansal Yatirimlar Nakit Degerler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) 790.966 15.248 - - 6.567.955 19.813
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigline ugramamais finansal
varliklarin net defter degerleri 790.966 15.248 - - 6.567.955 19.813

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigline ugramamis varliklarin
net defter degeri

D. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi ge¢mis (briit defter degerleri)

- Deger diistikligii (-)

- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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19.

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kredi riski (Devami)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2018 . _ Bankadaki

[liskili Taraf Diger Taraf  Iliskili Taraf Diger Taraf  Finansal Yatirimlar Nakit Degerler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) 601.991 41.107 - 8 7.093.519 183.031
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri 601.991 41.107 - 8 7.093.519 183.031

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi gegmis (briit defter degerleri)

- Deger diistikliigii (-)

- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustr.
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19.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini

dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyla tiirev finansal varlik veya yiikiimliiligi bulunmamaktadir.

31 Mart 2019 itibartyla vadesi 3 aydan kisa ticari bor¢larin toplam tutar1 97.277 TL’dir
(31 Aralik 2018: 176.900 TL).

Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi iizere, doviz kurundaki ve kar payr oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Doviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 kalemlere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden yapilan iglemi bulunmamaktadir:

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 28.615 ABD Dolar1 (151 bin TL) cinsinden vadesiz banka bakiyesi
bulunmaktadir. Bunun diginda bilango tarihi itibari ile yabanci para cinsinden yapilan islemi bulunmamaktadir:

Kur riskine duyarlilik

Sirket’in yabanci para varlik ve borcu bulunmadigindan kur riskine duyarlilik tablosu sunulmamustir.

(2018:ABD Dolarr’nin %10 degismesi, Sirket’in net donem kar/zarar1 ve 6zkaynaginda yaklasik art1, eksi yonde
15 bin TL’lik bir etki yaratacaktir. )

Kar pay1 oram riski
Kar pay1 oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in kar pay1
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in kar pay1 orani riskine duyarliligi aktif ve pasif

hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Diger fiyat riskleri

Bulunmamaktadir.

22



KT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

20. FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Itfa edilmis maliyet Gergege uygun deger
(nakit ve farki gelir tablosuna

31 Mart 2019 nakit benzerleri dahil) yansitilan finansal varliklar Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 19.813 - - - 19.813
Finansal yatirimlar - 6.567.935 - - 6.567.935
Ticari alacaklar 806.244 - - - 806.244
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 97.277 - - - 97.277

Sirket yonetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigmi diistinmektedir.

itfa edilmis maliyet Gergege uygun deger
(nakit ve farki gelir tablosuna

31 Aralik 2018 nakit benzerleri dahil) yansitilan finansal varliklar Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 19.813 - - - 19.813
Finansal yatirimlar - 7.093.519 - - 7.093.519
Ticari alacaklar 643.098 - - - 643.098
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 176.900 -- -- -- 176.900
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20.

21.

22.

23.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu satis ya da tasfiyesi haricinde, cari bir islemde istekli taraflar
arasindaki alim-satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin
makul degerini en iyi yansitan degerdir.Bilango tarihi itibari ile “ Finansal Yatirimlar “ in gergege uygun
deger seviyesi “ birinci seviye “dir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal ylkiimliliiklerin gercege uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki ydntem ve varsayimlar
kullanilmagtir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S. kurucusu oldugu KT Portfoy Yonetimi A.S.’nin % 50 hissesini

19.07.2018 tarihi itibariyle “KFH Capital Investment Company K.S.C.C.”e devretmis 05.04.2019 tarihinde
geri alarak % 100 sahibi olmustur.
FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT VE NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

Nakit akimda gosterilen nakit ve nakit benzerleri;

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Bankadaki ve araci kurumlardaki nakit
- Vadesiz hesaplar 19.813 183.031
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Toplam 19.813 183.031
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