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Yiukselen BIST, Beklenen Bilancolar: Temkinli
Optimizm Hakim

Temmuz ayi, yurt icinde dezenflasyon siirecinin pekistigi, Merkez Bankasi’nin gevseme
dongtistine gectigi ve Tirk lirasina olan glivenin arttigi bir dénem olarak o6ne cikti.
TCMB’nin 24 Temmuz tarihli PPK toplantisinda politika faizini 300 baz puan indirerek yiizde
43 seviyesine cekmesi, parasal gevseme slirecinin basladigina isaret etti. Ayni dénemde,
Moody’s’in Tiirkiye’nin kredi notunu “Ba3” seviyesine ylikseltmesi, TL cinsi varliklara olan
gorinimi destekledi. Bu stirecte, doviz cinsi varliklarin getirisi TL cinsi varliklarin
gerisinde kaldi. Son dort aydir dolar kurundaki artisin aylik bazda yiizde 2’yi asmamasi,
para piyasasi fonlarinin USD bazinda anlamli getiri sunmasina olanak saglamaktadir.

Enflasyon, mayis ve haziran aylarindaki aylik yiizde 2’nin altindaki artislarin ardindan,
temmuz ayinda ylizde 2,08 artis gosterdi. Hanehalki tarafindan kullanilan dogalgaz
tarifelerine yapilan zamlar ve OTV ayarlamalari, aylik enflasyonun yiizde 2’nin lizerine
cikmasinda belirleyici oldu. Temmuz ayinda aylik enflasyon aya 6zgl unsurlarla gecici
olarak artsa da baz etkisiyle yillik TUFE yiizde 35,05’ten yiizde 33,52 ye gerileyerek diisiis
edilimini sirdiirdii. Yil sonuna dogru enflasyonun yiizde 30’un altina gerilemesi ve kurdaki
artislarin sinirli kalmasi beklentisi, TL cinsi sabit getirili varliklarin yatirimcilara reel
getiri sunmaya devam edebilecegine isaret etmektedir.

BIST Katilim 50 endeksi, temmuz ayini yizde 11,5’lik bir yiikselisle tamamlayarak gliclii
performansini siirdiirdii. Boylece, son iki ayda yiizde 20,6 oraninda deger kazanci yasandi.
Temmuz ayinda zayif makroekonomik gdstergelere ragmen hisse senedi fonlarinda
pozisyon artirmayi tercih etmistik. Ancak, bu hizli yiikselisin ardindan agustos ayinda daha
temkinli bir yaklasim benimsiyoruz. Ikinci ceyrek sirket bilancolarina yénelik
belirsizliklerin yani sira; imalat PMI, kapasite kullanim orani ve reel kesim gliven endeksi
gibi oncii gostergelerdeki zayif goriiniim, risk-getiri dengesinin yeniden degerlendirilmesini
gerekli kilmaktadir. Her ne kadar TCMB’nin gevseme dongisini baslatmasi, ticaret
miizakerelerine iliskin iyimser beklentiler ve jeopolitik gerilimlerdeki yumusama Borsa
Istanbul’daki toparlanmayi desteklemeye devam etse de mevcut seviyelerden dolayi secici
ve temkinli bir pozisyonlanmanin daha uygun olacagi gortisiindeyiz.

Kiiresel cephede ise Fed, piyasa beklentileriyle uyumlu sekilde temkinli durusunu
surdiirmektedir. Bu yaklasimin arkasinda, 6zellikle glimriik tarifeleri kaynakli enflasyonist
baskilara iliskin belirsizlikler énemli rol oynamaktadir. Ticaret politikalarindaki
gelismelerin ekonomik goriiniim Ulizerindeki etkileri heniiz netlesmedigi icin mevcut
asamada politika durusunda herhangi bir degisiklige gidilmekten kacinilmaktadir. Ancak,
eylil ayinda Fed’in faiz indirimlerine baslayabilecegine yoénelik beklentiler glic
kazanmstir. Ozellikle zayif istihdam verileri, bu beklentiyi destekler niteliktedir. Her ne
kadar makroekonomik veriler Fed’in eyliilde aksiyon alabilecegine isaret etse de, Baskan
Trump’in ticaret politikalarina dair séylemleri ve guimriik tarifelerine iliskin belirsizlikler,
piyasa beklentilerinin sekillenmesinde énimtizdeki dénemde de belirleyici faktér olmaya
devam edecektir.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Para Piyasas1 Katiim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KSR* Fonu: Kuveyt Tlrk Portfoy Surdurilebilirlik Katiim Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Enerji Katiim Fonu

KTJ* Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Teknoloji Katiim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatirnm urunleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
dusiik olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamay1 goze alan, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecrubesi olan
yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan biyuk bir miktar kaybetmeyi goze alan,
yatinm Urinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yiiksek olan yatirimcilan ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasas1 Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyan Notu:
Burada yer alan yatinm irunlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmay1 kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.
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