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Enflasyon Beklentilerin Uzerinde: TCMB Temkinli
Adim Atabilir

Eyliil ayinda tliketici enflasyonu, piyasa beklentisi olan vyiizde 2,5’in (zerinde
gercekleserek aylik yiizde 3,23 artti. Beklentileri asan bu artisla birlikte, Haziran 2024’ten
bu yana gerileme egiliminde olan yillik enflasyon yiizde 33,29 seviyesine viikseldi. Uretici
fiyat endeksi de aylik bazda yiizde 2,5 artis kaydederek girdi maliyetlerindeki artisin

.....

maliyet yonlii baskilarin devam edebilecegini gdostermektedir.

Mevcut goriinimde, vyil sonu enflasyonunun yiizde 30 altina inmesinin zorlastigini
degerlendiriyoruz. TCMB, politika faizine iliskin atacagi adimlarin dezenflasyon siirecinin
gerektirdigi sikilik dlizeyini koruyacak sekilde belirlenmesi gerektigini vurgulamaktadir.
Eyliil ay1 enflasyon verisi sonrasinda, TCMB’nin para politikasindaki gevseme siirecini daha
temkinli ve kademeli bicimde sirdlirmesini bekliyoruz. Bu cercevede, ekim ayinda daha
sinirli bir faiz indirimi olasilig1 6n plandadir. Bununla birlikte, enflasyondaki aylik artisin
onlimiizdeki aylarda daha sinirli seyretmesinin etkisiyle TL cinsi sabit getirili varliklarda
reel getiri potansiyelinin korunacagini degerlendirmekteyiz.

Oncii gostergeler liciincii ceyrek sanayi liretimi icin olumsuz sinyaller vermektedir. imalat
sektoriiniin faaliyet kosullarindaki bozulma egilimi iiciincii ceyrekte de devam eti. imalat
Satin Alma Yoéneticileri Endeksi (PMI), eyliil ayinda 46,7 diizeyine geriledi. Durgun talep
kosullar, lretim ve yeni siparislerin yavaslamasina neden olurken, firmalar istihdam ve
satin alim kararlarinda daha temkinli davranmaktadir. imalat sanayi kapasite kullanim
oram eyliil ayinda sinirli bir artis gosterse de lciincii ceyrek ortalamasi ikinci ceyrege
kiyasla zayif kaldi. Sirket bilancolari ve oncli gostergelerdeki zayif goriiniimiin yani sira,
eyliil enflasyonunun ardindan TCMB’nin gevseme hizini yavaslatabilecegine dair
beklentilerin gliclenmesi sebebiyle kisa vadede hisse senedi fonlarinda agirlik artirmamayi
tercih ediyoruz. Diger taraftan, gecikmeli de olsa enflasyonun diisecek olmasi ve faiz
indirim donglist sebebiyle orta vade icin hisse piyasasina iliskin beklentilerimiz daha gticli.

Kiiresel piyasalarin giindeminde ABD’de federal hiikiimetin kapanmasi yer almaktadir.
Hiikiimetin kapali kalmasi, tarim disi istihdam ve enflasyon gibi kritik makroekonomik
verilerin aciklanmasini geciktirmekte, bu da Fed’in para politikasina iliskin belirsizlikleri
artirmaktadir. Ozel sektér tarafindan vayinlanan verilerde ise bir gecikme
vasanmamaktadir. ABD’de o6zel sektor istihdaminin eylil ayinda son 30 ayin en sert
dlistisiinti yasamasi, faiz indirimi beklentilerini gliclendirdi. Bu beklentiyle birlikte, federal
hiikiimetin kapanmasina ragmen ABD hisse senedi piyasalari pozitif seyrini stirdiirmektedir.
Yabanci hisse senedi ve kiymetli madenler icin yilin geri kalaninda giiclii bir getiri
beklentimiz bulunmasa da hiikiimet kapanmasinin olusturdugu belirsizlik ve faiz indirim
beklentileri ile fon dagilim énerilerimizde kiymetli madenlere ve yabanci hisse senedi
iceren fonlara yer vermeye devam ediyoruz.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasasi Katiim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katiim Hisse Senedi Fonu

KSR* Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Surdurilebilirlik Katihm Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Enerji Katilim Fonu

KTJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Teknoloji Katiim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatirim urinleri ile ilgili bilgi ve tecribesi
disuk olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi goze alan, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecribesi olan
yatirnmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan buyik bir miktar kaybetmeyi goze alan,
yatinm urunleri ile ilgili bilgi ve tecribesi yuksek olan yatinmcilan ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasast Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatinm uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm damsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmay1 kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.
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