Fon Dagilim Onerileri — Kasim 2026

Degisen Piyasa Kosullarinda Yatirim Stratejisi

Kiiresel hisse senedi piyasalarinda ekim ayinda teknoloji sirketlerinin finansal sonuclari ve
vapay zekd yatirimlarinin sdrdiriilebilirli¢i 6n plana c¢ikti. Son doénemde hisse
senetlerindeki yiikselisi destekleyen yapay zeka temasinda, artan yatirim harcamalarinin
ne olciide karliliga doniisecegdine iliskin soru isaretleri teknoloji hisselerinde satis baskisini
artirdi. Diger taraftan, ABD’de beklentileri asan enflasyon ve perakende satis verileri,
Fed’in oniimiizdeki dénemde para politikasini daha da sikilastirabilecegi beklentilerini
gliclendirdi. Fed, ekim toplantisinda politika faizini sabit tutsa da aralik ayinda ek
stkilasma ihtimali glindemde kalmaya devam etmektedir. Kasim ayinda aciklanacak ABD
istihdam ve enflasyon verileri Fed’in gelecek donemde izleyecegi para politikasina yonelik
beklentileri sekillendirirken, ara secim sonuclarinin kiiresel risk istah1 tizerindeki etkileri
de yakindan takip edilecektir.

Ekim ayinda kiiresel fiyatlamalari etkileyen bir diger gelisme, Orta Dogu kaynakli risklerin
enerji maliyetleri lizerindeki baskisinin siirmesi oldu. Brent petroliin 110 dolar seviyelerine
ulasmasi, enflasyonla miicadelede ilerleme kaydedilmesini zorlastirirken merkez
bankalarinin hareket alanina iliskin belirsizlig¢i de artirdi. Ay sonunda diplomatik
temaslarin yeniden giindeme gelmesi petrol fiyatlarinda sinirli bir gerileme saglasa da
enerji arzina iliskin riskler heniiz ortadan kalkmis degil. Kiymetli madenler gliclii dolar ve
siki para politikasi beklentilerinin etkisiyle ekim ayinda zayif bir performans gosterdi.
Bununla birlikte, jeopolitik belirsizlikler ve merkez bankalarinin rezerv cesitlendirme
egilimi dikkate alindiginda altinin orta vadeli portfdy cesitlendirmesindeki roliiniin devam
ettigini degerlendiriyoruz.

Yurt icinde TCMB, ekim toplantisinda 100 baz puanlik indirimle parasal gevseme stirecini
yeniden baslatti. 3 Kasim’da aciklanan ekim enflasyonu ise aylik yizde 2,58 ile beklentileri
hafif asarken, yillik enflasyon yiizde 29,77 seviyesine ylikseldi. Beklentilerin lizerindeki
gerceklesmede gida fiyatlari belirleyici olurken, cekirdek enflasyon gostergelerinde daha
dengeli bir gorinim izlendi. Kasim ayinda yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu'nun, yilin
son toplantisina iliskin beklentiler acisindan 6nem tasimasi beklenmektedir. Enerji
maliyetleri ve enflasyonun ana egiliminde belirgin bir bozulma yasanmamasi halinde,
aralik ayinda olcilii bir parasal gevseme icin alan olusabilecegi yoniindeki piyasa
beklentileri korunmaktadir.

Yurt ici hisse senedi piyasalarinda eyliil ve ekim aylarinda yasanan sert geri cekilme,
degerlemeleri yeniden én plana cikardi. Ozellikle 2027 yili kdrlilik beklentileri iizerinden
hesaplanan degerleme carpanlarinin daha cazip seviyelere gerilemesi, orta vadeli yatirim
firsatlarini artirmaktadir. Bununla birlikte, ekonomik aktivitedeki yavaslama ve yiiksek
finansman maliyetlerinin lclincli ceyrek finansallarinda sirket karliliklar1 tizerindeki
olumsuz etkileri devam etmektedir. Piyasalardaki toparlanmanin zamanlamasina iliskin
belirsizlikler temkinli olmay: gerektirse de mevcut degerlemelerin orta vadede cazip
yvatirim firsatlar1 sundugunu diisiintiyoruz. Bu cercevede, hisse senedi fonlarinin portfoy
agirliginin artirilmasini uygun buluyoruz.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasasi Katiim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katiim Hisse Senedi Fonu

KTJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Teknoloji Katiim Fonu

KU3* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Uciincii Katiim Fonu

KIK* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfdy ikinci Katiim Fonu

*KTJ Fonu %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

*KU3 Fonu, portfdyiiniin %49’una kadar yabanci hisse yatirimi yapma esnekligine sahiptir.

*KIK Fonu, yabanci hisse yatirimi yapma esnekligine sahip ¢oklu tema fonu olup, mevcut durumda yapay zeka, robotik
teknolojiler, elektrifikasyon, saglik ve gayrimenkul gibi temalara yatinm yapmaktadir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatirim uriinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
dusiik olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi goze alan, yatirnm uriinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan
yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan biiyiik bir miktar kaybetmeyi goze alan,
yatirim drunleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yiksek olan yatinmcilan ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatinm uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm damsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmay1 kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.
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