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Kuresel Belirsizlikler Gundemdeki Yerini Koruyor

Eylil ayinda kiiresel piyasalarda Fed’in para politikasi, yiikselen tahvil getirileri ve
jeopolitik gelismeler fiyatlamalarda belirleyici oldu. Fed, eyliil toplantisinda politika
faizini 25 baz puan artirirken, glincellenen projeksiyonlar yil sonuna kadar bir faiz
artiriminin daha giindeme gelebilecegine ve siki para politikasinin 2027 yilinda da devam
edebilecegine isaret etti. Bununla birlikte, eyliil ay1 tarim disi istihdam artisinin 29 bin
kisi ile beklentilerin altinda kalmasi, ekim ayinda faiz artirimi ihtimalini zayiflatirken,
yilin kalanindaki olas1 faiz artirimina iliskin beklentilerin aralik toplantisinda
yogunlasmasina neden oldu. Kiiresel hisse senedi piyasalarinda olumlu goriinim eyliil
ayinda da devam ederken, Fed’in siki para politikasini daha uzun siire koruyabilecegine
yonelik beklentilerin ve yiiksek ABD tahvil getirilerinin 6nilimizdeki donemde kiiresel risk
istahini sinirlayabilecedi degerlendirilmektedir. Bu cercevede, yabanci hisse senetlerine
yonelik temkinli yaklasimimizi siirdliriiyoruz.

Jeopolitik tarafta Orta Dogu’daki gelismeler ve enerji fiyatlari kiiresel goriiniim acisindan
onemini korumaktadir. Eyliil ayinin énemli béliimiinde yiiksek seyreden Brent petrol, enerji
kaynakli enflasyon risklerini artirirken, ay sonunda diplomatik c¢oziim beklentilerinin
yeniden giiclenmesiyle 100 dolarin altina geriledi. Oniimiizdeki dénemde diplomatik
stirecin seyri ve enerji arzina iliskin risklerin azalmasi, hem kiiresel enflasyon gérinimui
hem de merkez bankalarinin para politikasi acisindan 6nem tasiyacaktir. Yiiksek reel getiri
ortam kiymetli maden fiyatlari lzerinde baski olustursa da, jeopolitik belirsizliklerin
devam etmesi nedeniyle kiymetli madenlerin portfdy cesitlendirmesi acisindan énemini
korudugunu diisiintiyoruz. Orta vadede merkez bankalarinin rezerv cesitlendirme
ediliminin devam etmesi ve kiiresel altin ETF’lerine yonelik para girislerinin stirmesi, altin
fivatlarini destekleyebilecek unsurlar olarak 6ne ¢cikmaktadir.

Yurt icinde eyliil ayinda yillik enflasyon yiizde 29,73 seviyesine gerilerken, aylik enflasyon
ylizde 1,84 ile piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Enflasyondaki diistis olumlu
degerlendirilirken, enerji kaynakli riskler nedeniyle para politikasinda temkinli yaklasimin
korunmasi beklenmektedir. Dezenflasyon stirecinin devam etmesi ve enerji maliyetlerinde
ilave bir artis yasanmamasi halinde, yilin son ceyreginde para politikasinda 6lculi bir
gevseme icin alan olusabilecegi ongoriilmektedir. Bu goriiniim altinda, kisa vadeli TL cinsi
sabit getirili varliklarin hem enflasyonun lizerinde reel getiri hem de déviz karsisinda getiri
avantaji sunmaya devam edecegini dlistinliyoruz.

Yurt ici hisse senedi piyasalarinda eylil ayinda zayif bir performans izlenirken,
makroekonomik goOstergeler ekonomik aktivitedeki ivme kaybinin siirdiigline isaret
etmektedir. Eyliil ayinda ara mallar1 ve dayanikli tiiketim mallarinda kapasite kullanim
oranlarinin gerilemesi, lretim ve ic talepteki yavaslama sinyallerinin devam ettigini
gostermektedir. imalat PMI verileri de Orta Dogu’daki savasin yarattigi belirsizlik
nedeniyle firmalarin yeni siparis alma ve Uretimi artirma konusunda zorluk yasamaya
devam ettidini, buna paralel olarak istihdam ve satin alma faaliyetlerinde zayiflamanin
surdiglini ortaya koymaktadir. Bu cercevede, yurt ici hisse senetlerine yonelik temkinli
durusumuzu koruyoruz. Bununla birlikte, (clincli ceyrek finansallarinin gbrece zayif
gerceklesmesinin ardindan dordiincii ceyrekte beklenen toparlanmanin, 2027 yili
beklentileri lizerinden daha cazip hale gelebilecek degerlemelerin ve TCMB’nin gevseme
dongtisiintin 6niimiizdeki donemde hisse senedi piyasasi acisindan firsatlar yaratabilecegi
degerlendirilmektedir.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasas1 Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katiim Hisse Senedi Fonu

KTJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Teknoloji Katiim Fonu

KU3* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Uciincii Katiim Fonu

KIK* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfdy ikinci Katiim Fonu

*KTJ Fonu %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

*KU3 Fonu, portfdyiiniin %49’una kadar yabanci hisse yatirimi yapma esnekligine sahiptir.

*KIK Fonu, yabanci hisse yatirimi yapma esnekligine sahip ¢oklu tema fonu olup, mevcut durumda yapay zeka, robotik
teknolojiler, elektrifikasyon, saglik ve gayrimenkul gibi temalara yatinm yapmaktadir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
disuk olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamay1 goze alan, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan
yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan biiyiik bir miktar kaybetmeyi goze alan,
yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecribesi yuksek olan yatinmcilan ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:
Burada yer alan yatinim uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.
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