Fon Dagilim Onerileri — Haziran 2025

Enflasyon Beklentilerin Altinda: Fon Dagilim
Onerilerimize Etkisi

Mayis ayina iliskin enflasyon verisi, aylik bazda %1,53 ile piyasa beklentisi olan %2,1’in
altinda gerceklesti. Bu gelismeyle birlikte yillik enflasyon 2,45 puanlik diisiis kaydederek
%35,4 seviyesine geriledi. Beklentilerin altinda kalan enflasyon verisinde, gida ve alkolsiiz
icecekler kaleminde aylik bazda goriilen %0,7 oranindaki dlistis belirleyici oldu. Ramazan
ayinin ardindan son iki aydir gida enflasyonundaki yavaslama dikkat cekmektedir.
Yilbasindan bu yana enflasyonda gézlenen diistis egilimi, dezenflasyon stirecinin siirdiigline
isaret etmektedir. Mayis ayi verisi sonrasi, 2025 yil sonu enflasyonunun %30’un altinda
gerceklesebilecegine yonelik beklentiler glic kazandi.

TCMB, son iki aylik donemde siki parasal durusunu koruyarak Tirk lirasina gecisi tesvik
eden ve likiditeyi daraltan bir dizi adim atti. Bu politikalarin etkileri, hem enflasyon
goriinimiinde hem de finansal istikrar tarafinda kendini gostermeye basladi. Doviz
kurlarindaki yukar1 yoénli hareketin mart ayinin ardindan hiz kaybetmesi, rezerv
birikiminin yeniden baslamasi ve yurt ici yerlesiklerin doviz mevduatlarinda gozlenen dListis
bu gelismeleri desteklemektedir. Bu cercevede, 19 Haziran tarihinde gerceklesecek PPK
toplantisinda TCMB’nin gevseme doéngusini baslatma ihtimali kuvvetlenmistir. Ancak,
Merkez Bankasi’nin dezenflasyon siirecini sekteye ugratmamak adina para politikasindaki
gevseme adimlarini kademeli ve temkinli bir sekilde atacagini degerlendiriyoruz. Politika
faizi indirim karar1 temmuz ayina sarkabilir. Aylik fon dagilim 6nerilerimizde Tiirk lirasi
agirligim korumayi siirdlirtiyoruz.

Tiirkiye ekonomisi 2025 yilinin ilk ¢eyreginde yillik bazda %2 oraninda bliyiime kaydetti.
Piyasa beklentilerinin altinda kalan bu veri, siki para politikasinin ekonomik aktivite
iizerindeki etkilerini net bir bicimde ortaya koymaktadir. Ozellikle tiiketim harcamalarinin
bliyiimeye katkisinda gozlenen zayiflama dikkat cekmektedir. TCMB’nin mart ay1 sonunda
uygulamaya koydugu ilave sikilasma adimlari da dikkate alindiginda, ikinci ceyrekte
tiiketim harcamalarindaki zayif seyrin stirmesi olasi goriinliyor. Sanayi sektorii acisindan
da asagi yonlii risklerin arttig1 goriilmektedir. Mayis ayinda imalat sanayi satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) 47,2 seviyesine gerileyerek esik deger olan 50’nin belirgin
bicimde altinda kaldi. Reel kesim gliven endeksi ile imalat sanayi kapasite kullanim orani
gibi diger oncli gostergeler de ikinci ceyrekte zayif bir goriiniime isaret etmektedir. Nisan-
Mayis donemine ait ortalamalar, 2025 yili ilk ceyrek ortalamalarinin gerisinde kalmistir.

Yerli hisse senedi piyasalarina yonelik goriinim gliclii degil. Ekonomik aktivitedeki
vavaslama, yiiksek reel faizlerin sirket karliliklar1 lizerinde yarattigi baski ve sabit getirili
varliklarin enflasyonun lzerinde getiri sunmaya devam etmesi, hisse senetlerine yonelik
risk istahim sinirlamaktadir. Bu nedenle, haziran ayi icin hazirladigimiz fon dagilim
onerilerimizde, hisse senedi fonlarinda belirgin bir agirlik artisi icin uygun kosullarin hentiz
olusmadigini degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, mayis ayinda aciklanan enflasyon
verisinin beklentilerin altinda kalmasi ve TCMB’nin 19 Haziran'da faiz indirim slirecini
baslatabilecegine dair beklentiler, hisse senedi piyasalari acisindan énemli bir destekleyici
unsur olarak éne ¢ikmaktadir. S6z konusu para politikasi gelismeleri, son aylarda zayif bir
performans sergileyen Borsa istanbul’da toparlanma ihtimalini artirmaktadir.
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Yurt dis1 piyasalarda, ticaret politikalarina iliskin gelismeler giindemin ana belirleyicisi
olmaya devam etmektedir. Avrupa Birlidi’nin, ABD ile ticaret goriismelerini hizlandirma
karari ktiresel piyasalar acisindan olumlu bir sinyal niteligi tasirken; ABD ile Cin arasindaki
ticaret anlasmasina yonelik artan gerilim, bu iyimserligi sinirlamaktadir. Ancak, Baskan
Trump’in zaman zaman geri adim atabilen tutumu, belirsizlik ortamina ragmen piyasalarda
ivimserligin kaybolmasini engellemektedir. ABD hisse senedi piyasalari, gectig¢imiz ay
kaydettigi yiikselisle yil ici kayiplarinin 6nemli bir béliimiinii telafi etti. Kiiresel belirsizlik
ortaminin devam etmesi ve gectig¢imiz ay yasanan yiikselisin ardindan, yabanci hisse senedi
iceren fonlarin agirligini artirma konusunda temkinli bir yaklasim benimsiyoruz.

Kiymetli madenler tarafinda yilin geri kalani icin gliclii bir getiri beklentimiz bulunmasa
da, mevcut jeopolitik riskler ve tarife endiseleri karsisinda portfdylerde sinirli da olsa
korunma araci olarak vyer verilmesini uygun buluyoruz. Bu dogrultuda, fon dagilim
onerilerimizde kiymetli madenlere %10’u asmayan bir oranla yer vermeyi siirdlirliyoruz.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasas1 Katiim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Kiymetli Madenler Katiim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KSR* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Surdurulebilirlik Katiim Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Enerji Katilim Fonu

KTJ* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Teknoloji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.
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Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecribesi
dusiik olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamay1 goze alan, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan
yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiksek riske girerek anaparadan biiyik bir miktar kaybetmeyi goze alan,
yatirim driinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yiiksek olan yatinmcilar ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:
Burada yer alan yatinm iriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm damsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danmismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.

A% KUVEYTTURK Portfay



