KUVEYT TURK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI

KUVEYT TURK PORTFOY ALTIN KATILIM SERBEST FON’UN RiSK OLCUM VE
DEGERLEME ESASLARI

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diislislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangic degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

A) Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araclarin, kira
sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal
araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, kar pay1 oranlarindaki,
ortaklik pay1 fiyatlarindaki ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin ayrintilarina asagida yer verilmektedir:

l.a- Kar Pay1r Oram Riski: Fon portfoyiine (katilma hesab1 gibi) kara katilim olanagi
saglayan bankacilik iirlinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu {iriinlerin saglayacagi kar
payinin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar pay1 oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.

1.b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

l.c- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli maden veya
emtiaya dayali sermaye piyasast araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya
emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

1.d- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Katihm Esash islem Riski: Fon portfoyiine ileri valérlii kira sertifikalar1 dahil
edilmesi halinde, baslangic yatirmmi ile baslangic yatirnminin tizerinde pozisyon alinmasi
sebebiyle, baslangi¢ yatirirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi katilim esash igslem
riskini ifade eder.



5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢1
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ithtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigt donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin ~ diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihracg Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.,

10) Faizsiz Finans Ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu katilim finans ilkelerine
uygun olarak fon portfoyline dahil edilen bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu faizsiz
finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda fon portfoyiinden belirli bir siire icerisinde
cikartilmasi riskini ifade etmektedir.

B) Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢limiinde Riske Maruz Deger yontemi kullanilir. Riske
maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde
maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 20 is giinliik elde tutma siiresi, en az 250 iggilinii
gozlem siiresi kullanilir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varligi halinde goézlem siiresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoytlinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

Kars1i Taraf Riski: Bu riski tasiyan finansal iirlinler igin ihrag¢imin/karsi tarafin
kredibilitesi incelenir. Kars1 taraf riskinin 6l¢iimiinde ihrag¢i hakkinda yeterli derecede mali
analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihragcilar, uygulamada nicel ve nitel oOlgiitlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegcirilmektedir. Ihragcilar icin nicel dlgiitler; karlilik,
bor¢luluk orani, 6z sermaye biiyiikliigii, sektoriindeki pazar payr gibi Ol¢iilebilir degerlerden
olusurken nitel ol¢iitler; kurumsal yonetim ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve
profesyonel yonetim gibi Ol¢iilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir. Derecelendirmeden
sonra asgari “yatirim yapilabilir seviyede” olan ihraggilarin sermaye piyasasi araglarina yatirim



yapilabilir. Bu tiir lirtinlerin varsa ihrac¢isina kredi derecelendirme kuruluslar tarafindan verilmis
kredi notu da degerlendirmede kullanilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama igslem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan likidite
katsayis1 elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite
katsayilar1 ve agirliklar1 kullanilarak hesaplanir.

Katihm Esash Islemler Riski: Fon portfoyiine katilm esash islemlerden ileri valorlii
kira sertifikasi islemleri dahil edilebilir.

Katilim esash islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde “Mutlak Riske Maruz Deger” yontemi kullanilacaktir. Fon, yatirim stratejisi
cercevesinde gerceklestirecegi islemleri Yonetici'nin belirleyecegi ve yonetim kurulu tarafindan
karara baglanacak Riske Maruz Deger (RMD) limitleri dahilinde sonu¢landirmak zorundadir.
Fonun riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini gegemez.

Katilim esaslh islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayri1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine orani en fazla %100 olabilir.

C) Fon Portfoyiindeki Varhk ve islemlerin Degerleme Esaslari:

Fonlarin portfoyilindeki varliklarin degerinin, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma Iligskin Teblig’inin (II-14.2) 9. Maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinin 1 ile 6 nolu
alt bentleri kapsaminda tespit edilir.

Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig’inin 9. Maddesinin
birinci fikrasinin (b) bendinin 7 ve 8 nolu alt bentleri kapsaminda varliklara yatirim yapilacak
olmasi halinde, anilan varliklara iliskin degerleme esaslarinin anilan Teblig’de ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan hazirlanan “Kolektif Yatirirm Kurulusu Portfoylerinde Yer
Alan Varliklarm Degerleme Esaslarina Iliskin Y&nerge”de 6ngoriildiigii sekilde tespit edilecektir.

Murabaha, yatirnm vekaleti (vekale/wakala), katilma hesabi degerlemesinde islemler
oncelikle maliyet bedeli ile muhasebelestirilir. Bu islemler i¢ verim orani ile degerlenir.



