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TCMB’den TL’ye Gecisi Destekleyen Yeni Adimlar

TCMB, Tiirk lirasina gecisi tesvik etmek ve doéviz rezervlerini gliclendirmek amaciyla
makroihtiyati cercevede bazi o6nlemler aldi. Bu kapsamda, yabanci para mevduatlara
uygulanan zorunlu karsilik orani 200 baz puan artirilirken, yurt ici yerlesiklerle yapilan 1
vila kadar vadeli yabanci para cinsinden repo islemlerinden saglanan fonlar icin bu oran
400 baz puan yiikseltildi. Tizel kisi TL mevduat pay1 yiizde 60’1n altinda kalan bankalara
bu pay icin artis hedefi getirildi. Bununla birlikte, ihracat gelirlerinin Merkez Bankasi’na
asgari satis orani temmuz sonuna kadar yiizde 35 olarak belirlendi.

TCMB’nin son bir bucuk ayda attigi adimlar: siki parasal durusu destekleyen, TL
likiditesini azaltan, piyasadaki oynakligi sinirlayan kararlar alindi. Gecelik vadede bor¢
verme faiz oram yiizde 49’a yiikseltildi. Son olarak, doviz tutmanin maliyetini artirici ve
dovize yonelimi sinirlayici tedbirler getirildi. Atilan adimlar ile birlikte 25 Nisan
haftasinda yurt ici yerlesiklerin doviz mevduatlarinda artis goriilmedi. Ayni hafta, yabanci
yatirimci 5 hafta sonra devlet ic bor¢clanma senetlerinde (DIBS) alima gecti. Bu cercevede,
aylik fon dagilim énerilerimizde Tiirk liras1 agirligini korumayi stirdlirtiyoruz.

Nisan ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, bir énceki aya goére piyasa
katilimcilarr icin 1,0 puan artarak yiizde 25,6 seviyesine, reel sektor icin ise 0,6 puan
artarak yiizde 41,7 seviyesine yiikseldi. Hanehalki enflasyon beklentisi ise degismeyerek
ylizde 59,3 seviyesinde sabit kaldi. Mart ayinda yasanan kur dalgalanmasina ragmen
hanehalki enflasyon beklentilerinde anlamli bir bozulma gériilmedi. Ote yandan, nisan ayi
TUFE verisi aylik bazda yiizde 3,00 ile beklentilerin altinda kalirken, yillik enflasyon yiizde
38,10°dan yiizde 37,86’ya gerileyerek sinirli da olsa diistis gosterdi. Bu gériiniim, kisa vadeli
enflasyon gerceklesmelerinin, beklentilerdeki yukari yonlii revizyona ragmen gorece 1limli
seyrettidine isaret etmektedir. Bu cercevede, Tiirk lirasi cinsi sabit getirili yatirimlarin
portfoylerdeki agirliginin korunmasi gerektigi yoniindeki goriisiimiizii stiirdiirmekteyiz.

Ekonomik aktivitedeki zayif seyir nisan ayinda devam etmektedir. imalat sektérii zorlu
kosullarla kars1 karsiya kalmayi siirdiiriirken, imalat PMI verisi son iki aydir 47,3 seviyesinde
yatay seyretmektedir. Uretim ve yeni siparislerdeki gerileme hiz kaybetse de devam
etmektedir. Nisan ayinda yilliklandirilmis dis ticaret acig1 86,5 milyar dolara yiikseldi.
(2024 wyil sonu: 82,2 milyar dolar acik) Glven endekslerinde de gerileme dikkat
cekmektedir. Tiiketici gliven endeksi mart ayina gére 2 puan diserek 83,9’a,
mevsimsellikten arindirilmis reel kesim gliven endeksi ise 2,4 puan azalarak 100,8
seviyesine geriledi. Hizmet, perakende ticaret ve insaat sektorlerine iliskin gliven
endekslerinde de benzer diistisler gozlendi. Mevsimsel etkilerden arindirilmis imalat sanayi
kapasite kullanim orani ise nisan ayinda 0,6 puan azalarak yiizde 74,6’ya geriledi. Yurt ici
hisse senedi piyasalari icin kisa vadede gliclii bir ivme beklememekteyiz. Orta-uzun vade
bakis acisi ile hisse senedi fonlarina yonelmenin makul bir strateji olacagini
degerlendiriyoruz.
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Yurt disinda ise tarife kaynakli belirsizlik ortami devam etmektedir. ABD Baskani Donald
Trump, Cin’e uygulanan tarifelerin disiriilmesine sicak baktigini ifade etse de, iki lilke
arasinda hentiz bir gériisme plan bulunmamaktadir. Ticaret miizakerelerine iliskin iyimser
beklentiler, ons altinin nisan ayinin son iki haftasinda yiikselis kaydetmesini sinirladi;
ancak mayis ayi itibariyla altin fiyatlari yeniden yukari yonli bir egilim izlemektedir. Yurt
dis1 hisse senedi piyasalarinda ise, iki haftalik toparlanmanin ardindan yaklasan Fed
toplantisi oncesinde belirgin bir risk istah1 gbozlenmemektedir. Belirsizlik ortaminin
stirmesi nedeniyle, aylik fon dagilimi énerilerimizde temkinli durusumuzu korumaya devam
ediyoruz.

Sekil 1. Fon Dagilim Onerileri

Diisiik Risk Orta Risk Yiiksek Risk

20,0%

I «x.u i kpc I «xw Il xec v I ke IR KT
Il xut I xut Jl KSR I <ut [l «sr

Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasas1 Katiim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Kiymetli Madenler Katiim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KSR* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Surdurulebilirlik Katilim Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Enerji Katilim Fonu

KTJ* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Teknoloji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi
dusiik olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamay1 goze alan, yatinm urunleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan
yatinmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan biiyik bir miktar kaybetmeyi goze alan,
yatirim driinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yiliksek olan yatinmcilar ifade eder.
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Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasast Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatinim uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatinm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.
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