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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU

Kuveyt Turk Portfoy Yonetimi A.$. Genel Kurulu’'na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

Kuveyt Turk Portfoy Sardurulebilirlik Katihm Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik 2023 tarihli finansal durum tablosu,
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gizere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1-14.2) (“Tebli§g”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorusun Dayanagi

Yaptidimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri cercevesinde kabul edilen ve
Kamu Godzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak
yuratulmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Jliskin Sorumluluklar béliminde ayrintih bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgciler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile Sermaye
Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak
yer alan etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari
Fon ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercedge uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon’'un  sdrekliligini devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlarn aciklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da

ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari gsunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icerip icermedigine
iliskin makul guvence elde etmek ve gorisimuizu iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yaratdlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gtivence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan dnemli bir yanhshidin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanliglklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanhgliklar 5nemli olarak
kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorusimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhghgi tespit edememe riski, hata kaynakh énemli bir
yanlishgi tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolunin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gorus disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir. Finansal tablolarin, aciklamalar
dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan iglem ve
olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Gst yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiukimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk tzerinde etkisi oldugu duslntlebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonugclarin, kamuya agiklamanin doguracagdi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildiriimemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiamlulikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2023 hesap
doéneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas stzlesmesinin finansal

raporlamaya iligskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdiunct fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitiip sonuclandiran sorumlu denetci Aykut Usenti'dir.

5 Nisan 2024
Istanbul, Turkiye
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KUVEYT TURK PORTFOY
SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHI iTiBABIYLA
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ
DENETCIi RAPORU



KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU
31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER

FiNANSAL DURUM TABLOSU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI DEGIiSiM TABLOSU
NAKIT AKIS TABLOLARI

FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR



KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2023 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 19,21 7.566.990 124,711
Finansal Varliklar 19 245.043.278 37.725.771
Takas Alacaklari 580.209 -
Toplam Varhiklar 19 253.190.477 37.850.482
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 6.825.852 506.923
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/
Net Varlik Degeri Haric) 5 6.825.852 506.923
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 10,11,19 246.364.625 37.343.559

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
10Ocak-31 10Ocak-31
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot  Aralik 2023  Aralik 2022
Kar pay1 Gelirleri 12 4.330.668 3.071.728
Temettii Gelirleri 12 424.767 159.708
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/(Zarar) 12 30.883.099 1.123.023
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis
Kar/(Zarar) 12 26.653.534 2.723.500
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 17.448 25.875
Esas Faaliyet Gelirleri 12 62.309.516 7.103.834
Yénetim Ucretleri 4,8 (2.283.436) (404.161)
Saklama Ucretleri 8 (580.316) (170.694)
Denetim Ucretleri 8 (41.000) (12.648)
Kurul Ucretleri 8 (29.852) (4.505)
MKK Ucretleri 8 (16.439) (6.274)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (347.785) (39.528)
Danigsmanlik ticretleri 8 (26.640) (10.620)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (422.534) (22.111)
Esas Faaliyet Giderleri (3.748.002) (670.541)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar1) 58.561.514 6.433.293
Net Donem Kari/(Zarari) (A) 58.561.514 6.433.293
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/(AZALIS) (A+B) 58.561.514  6.433.293

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak — 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahik 31 Arahik
2023 2022

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varhik Degeri (Dénem Bast) 10,11 37.343.559 27.409.507
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 58.561.514 6.433.303
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 613.494.934 61.835.665
Katilma Pay1 fade Tutari (-) (463.035.382)  (58.334.906)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net 10,11,19 246.364.625 37.343.569

Varlik Degeri (Dénem Sonu)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE LISKIN

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak -
. 1 Ocak - 31
Dipnot 31 Aralik
Aralik 2023 2022
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (143.017.273) (3.463.982)
Net Donem Kari/Zarari 58.561.514 6.433.293
Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler (30.984.202) (5.795.228)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (4.330.668) (3.071.728)
Kar/Zarar Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler 12 (26.653.534) (2.723.500)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (174.925.253) (7.173.775)
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 6.318.929 235.269
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 19 (580.209) -
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (180.663.973) (7.409.044)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (147.347.941) (6.535.710)
Alinan Kar Pay1 12 4.330.668 3.071.728
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 150.459.552 3.500.759
Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit 613.494.934 61.835.665
Katilma Pay1 [adeleri i¢in Odenen Nakit (463.035.382)  (58.334.906)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar:
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B) 7:442.279 36.777
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 7.442.279 36.777
D. Donem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri 19,21 124,711 87.934
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 19,21 7.566.990 124.711

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 976437 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Kuveyt Tiirk Portfoy
Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu ictiiziigli ve izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulmus
Kuveyt Tiirk Portfoy Siirdiiriilebilirlik Katilim Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 3 Eyliil 2021 tarihinde onaylanmustir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore ve uluslararasi kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun
varlik ve haklardan olusan portfoyili mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde igletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

Uluslararasi kabul goérmiig faizsiz finans ilkelerine uygunluk, Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. Yiiksek
Danigma Kurulu’nca gozetilir. Yiiksek Danigsma Kurulu’nun kimlerden olustugu, ¢alisma ilkeleri ve buna iligkin
diger bilgiler Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilmektedir.

Fon’un Unvant: Kuveyt Tiirk Portfoy Siirdiiriilebilirlik Katilim Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Katilim Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon’un kurucusu: Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan-AK Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662
Uskiidar/Istanbul

Fon’un yoneticisi: Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.

Fon yoneticisinin adresi: Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan-AK Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662
Uskiidar/Istanbul

Saklayici kurulus: Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O
Saklayic1 kurulusun adresi: Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:7/A-B Umraniye/istanbul

Fon siiresi ve kacinci yilinda oldugu:

Fon siiresiz olup 18 Ekim 2021 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoviiniin yonetimi:

Fon’un riskin dagitilmas1 ve inangli miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca Kuveyt Tiirk Portfdy Y dnetimi
A.S. (“Kurucu”) sorumludur. Fon, Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) tarafindan kurulmus olup,
SPK mevzuati uyarinca portfoy yonetimi, Kuveyt Tirk Portfdy Yonetimi A.S. (“Kuveyt Tirk Portfoy”,
“Yonetici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon yonetim iicretleri:

Kurucu’nun Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak her giin i¢in Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik

%0.00548'inden (ylizbindebesvirgiilkirksekiz) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denmektedir.
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KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devami)

Denetim ticretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirnm fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon
giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar
verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmig ve 5 Nisan tarihinde yaymlanmas igin yetki verilmistir. Fon
Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma lliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK”’) mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin O6denen tutarin gercege uygun degeri esas
alinmaktadir.

Gergege uygun deger, fiyatin dogrudan gézlemlenebilir olmasina veya bagka bir degerleme yontemi kullanilarak
tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kosullarinda 6l¢iim tarihinde asil (ya da en avantajli) piyasada
olagan bir islemde bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir (baska bir
ifadeyle cikig fiyatidir). Fon, bir varligin ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerini hesaplarken, ilgili varlik
ya da yikimliliiklerin 6zelliklerini, eger piyasa katilimcilar1 bu varlik ya da yiikiimliliklerin fiyatlarim
belirlerken bu 6zellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, gercege uygun degerin hesaplanmasi, gercege uygun degerleme bilgilerinin gézlemlenebilir bir
diizeyde olmasina Ve bu bilgilerin kendi iglerindeki 6nemine gore, asagidaki agiklandig: sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3. Seviye olmak iizere iige ayrilir:

o Birinci seviyedeki bilgiler, bir isletmenin 6l¢lim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer varlik ve
yikiimliiliikler i¢in kullanilan borsa fiyatlaridir (diizeltilmemis).

e ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan harig, bir varlik veya yiikiimliiliik i¢in
dogrudan ya da dolayli olarak gézlemlenebilen bilgilerdir; vea

o Ugiincii seviyedeki bilgiler, bir varligin ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.
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FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
TFRS’ye Uygunluk Beyam

Iligikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer say1li Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2
sayil1 “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” (II-14.2 Tebligi) uyarinca hazirlanmis
olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Kullamlan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi sonundaki
paranin satin alma giicline gore raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptig1 agiklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolarmm “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi
gerekmektedir. Ay agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da
kuruluslarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik farkli gecis tarihleri belirleyebilecekleri ifade
edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK); 7 Mart 2024 tarihli Biilteni’nde agiklanan
Karar1 uyarinca, yatirnm fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon’un 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamustir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarm Fon’un mali durumu ve performans: tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler yaymlamustir.
Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin
diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya
bir Olciim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini iizerindeki etkilerinin, 6nceki donem hatalarinin
diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir.
Muhasebe tahminindeki degisikligin onceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden
veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin
diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler
yiiriirliik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikast degisikliklerine
uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in igletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina 6nemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardime1 olmak adina rehberlik ve ornekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TFRS'de
"kayda deger" teriminin bir tanimmin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi bilgilerinin
aciklanmast baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile de@istirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de
tanimlanmig bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilar tarafindan biiyiik 6l¢iide anlasilmaktadir.
Muhasebe politikasi bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay
veya kosullart hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi
bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece istisnanin
esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan
degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan 6demelerin vergisel agidan
indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yiikiimliiliikle (ve faiz
giderine) ya da ilgili varlik bileseniyle (ve faiz giderine) vergisel agidan iliskilendirilebilir olup olmadigmin
(gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu
muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegcici farkin olup
olmadigimin belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken ddnemin
baslangicinda ya da sonrasinda gergeklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken
donemin baglangicinda, kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim
indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar i¢in ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir
olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi ylikiimliiliigi muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi izerinde bir etkisi olmamuistir.
TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallar

Eyliil 2023’te KGK, Ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ve acgiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikler
yayimmlamustir.  Séz konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) tarafindan
yayimlanan Ikinci Siitun Modeli Kurallarinin uygulanmasi amaciyla yiiriirliige girmis ya da yiiriirliige girmesi
kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12’nin uygulanacagini acikliga
kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler i¢in belirli agiklama
hiikiimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin muhasebelestirilmeyecegine
ve agiklanmayacagina yoOnelik istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna yonelik agiklama hitkmii degisikligin
yayimlanmasiyla birlikte uygulanir. Bununla birlikte, degisikle getirilen belirli agiklama hiikiimlerinin 31 Aralik
2023 tarihi 6ncesinde sona eren ara hesap donemlerinde uygulanmasi zorunlu degildir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamugtir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirlige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler

asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimc isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yiikiimliliiklerin gilincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigt donem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin
zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2024 ya da sonrasinda baslayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Standart Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’te KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirtlmasina yonelik esaslari
belirlemek ilizere TMS 1°de degisiklikler yapmigtir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
yukimliiliigii 6demeyi erteleme hakki, raporlama doneminden sonraki bir tarihte kredi sdzlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama donemi sonu itibartyla s6z konusu yiikiimliiligii erteleme hakk1
bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi sdzlesmesinden
dogan bir yilikiimliliik uzun vadeli olarak siniflandirildiginda ve igletmenin 6demeyi erteleme hakk1 12 ay i¢inde
kredi s6zlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagl oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin gesitli
aciklamalar yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi s6zlesme sartlart ve ilgili yiikiimliiliikkler hakkindaki
bilgileri igermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, sdzlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da
sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama i¢in 6demeyi erteleme hakkinin
raporlama doénemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini agikliga kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi
raporlama doneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini isletmenin kullanmama ihtimalinin
yukiimliiliigiin siniflandirilmasini etkilemeyecegi agikca ifade edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde
ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye
doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini erken
uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi zorunludur.

Genel anlamda, Fon finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

10



2.5

KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yliikiimliliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-
kiraci tarafindan satis ve geri kiralama igleminden dogan kira ylikiimliiliiklerinin 6l¢iimiinde uygulanacak
hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satig ve geri kiralama igleminin fiilen bagladig1 tarihten
sonra “Kira yikiimliiliigiiniin sonraki 6l¢iimii” baghigi altindaki TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri”ni
ya da “revize edilmis kira 6demeleri’ni belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira
yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimiine yonelik spesifik bir hiikiim icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliligiiniin ilk
Ol¢iimii, TFRS 16°da yer alan kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak
belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak
muhasebe politikas1 gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiract
degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satig ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e
gore geriye doniik uygular.

Genel anlamda, Fon finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

11
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TMS 7 and TFRS 7 Degisiklikleri - Agiklamalar: Tedarik¢i Finansmani Anlasmalari

KGK tarafindan Eyliil 2023’te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlagmalarinin isletmenin
yiiktimliiliikleri, nakit akislar1 ve maruz kaldig likidite riskleri tizerindeki etkilerinin finansal tablo kullanicilar
tarafindan anlasilmasma katki saglamak {izere, mevcut hiikiimlerde iyilestirmeler yapan agiklamalar
getirmektedir. Tedarik¢i finansmani anlagmalari; bir ya da daha fazla finansman saglayicisinin isletmenin
tedarik¢isine olan borcunu 6demeyi iistlendigi ve isletmenin de tedarik¢iye O6deme yapildigi giin ya da
sonrasinda 6demeyi kabul ettigi anlagmalar olarak tanimlanmistir. S6z konusu degisiklikler, bu tiir anlagmalarin
hiikiim ve kosullar1, raporlama donemi basi ve sonu itibariyla bunlardan ortaya ¢ikan yiikiimliiliiklerle ilgili nicel
bilgiler ile bu yiikiimliilikklerin defter degerinde meydana gelen nakit dis1 degisikliklerin niteligi ve etkileri
hakkinda agiklamalar yapilmasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7°de ongoriilen likidite riskine yonelik
niceliksel agiklamalar kapsaminda, tedarik¢i finansmani anlagmalari, agiklanmasi gerekli olabilecek diger
faktorlere Ornek olarak gosterilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde baglayan yillik raporlama
donemlerinde yiiriirliige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu durumda bu husus agiklanir.

Genel anlamda, Fon finansal tablolar lizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21°e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmis ancak heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir par¢asini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri — Konvertibl olmama
Agustos 2023°te UMSK, UMS 21’e¢ yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin
konvertibl olup olmadigmin nasil degerlendirilecegi ile para birimi konvertibl olmadiginda d6viz kurunun ne
sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para birimi konvertibl olmadigi i¢in doviz kuru
tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin konvertibl olmamasi durumunun isletmenin performansi, finansal

durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin
anlamasini saglayan bilgiler agiklanir.

Genel anlamda, Fon finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye donik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Kar payi gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar pay1 geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bicimde Ol¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinirKar pay: geliri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kira gelirlerini, taahhiitlii islemler pazar1 gelirini icermektedir. Portfoydeki menkul
kiymetlerin satis gelirleri, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir. Portfoydeki
menkul kiymetlerin satis gelirleri, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir.

Temettii gelirleri:
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un

ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alinir.

Giderler
Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
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2.6

KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal Araclar:
TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yikiimliliklerin muhasebelestirilmesine ve
Olclimiine iligkin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme

standardinin yerini almistir.

Finansal varliklarin ve yviikiimliiliiklerin siniflanmasi ve 6lctimii

TFRS 9, finansal araglarin siniflandirtimasi ve 6lgiimii igin TMS 39°daki mevcut hiikiimleri biiyiikk oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal
varliklar i¢in dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

Fon’un finansal varliklar1 biiyiik dlglide nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar ve ticari alacaklardan
olugmakta olup; finansal yatirimlar ““ Gergege uygun deger degisimi kar zarara yansitilan™ nakit ve nakit benzerleri
ile ticari alacaklar ise “Itfa edilmis maliyeti ile Olciilen finansal varliklar” olarak simiflandirilmakta ve
muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklarin siniflandirtlmasi Fon yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalari” dogrultusunda
yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin

alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri izerinden gosterilmektedir.

ltfa edilmis maliveti ile muhasebelestirilen varliklar:

Yonetimin so6zlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlariin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli
O0demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak smiflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti
ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri”
kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiligimin olciimii

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararii 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarin1 uygulamak i¢in bir grup onemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi
- Beklenen kredi zarariin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- Tliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve olasiligini
belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan sermaye piyasasi araci finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yiikiimliilik
borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan sermaye piyasasi araci satis ve geri alis fiyati arasindaki
farkin etkin kar pay1 yontemine gore doneme isabet eden kisminin maliyetine eklenmesi suretiyle “Taahiitli
Islemlerden Alacaklar” olarak kaydedilir.
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2.6

KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami):

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin kar pay1 oarni yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger
diigtikligii diigiilerek gosterilir.

Finansal varlhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger disiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii
zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarimnin finansal varligin etkin kar pay1 orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliilikkler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiltikler:

Diger finansal yiikimliliikler baslangigta islem maliyetlerinden arndirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin kar payi yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gercgeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki doviz kurlar
kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabina yansitilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligskisinde olan sirketler ve Fon’un
portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig1 iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
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KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satig ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin carpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir paym degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta geri
alinan belgeler ise alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak Takasbank’ a bildirilir ve katilma paylar1 Takasbank nezdindeki hesaplarda,
her misterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar1 ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki
tiim olaylar1 kapsar.

Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi
Yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan
nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri demelerini gosterir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandig1 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
bulunmamaktadir.

2.8 Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme Esaslari
Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler c¢ercevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine varsa diger varliklarin
eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.
Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu deger
her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma

paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarnca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu
yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar1 kullanilir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2023
tarihi itibariyla sona eren donemde finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

4.  ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

1 Ocak- 1 Ocak-

iliskili taraflarla yapilan islemler 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim giderleri) (2.283.436) (404.161)
(2.283.436) (404.161)

iliskili taraflara borclar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim {icreti) 402.166 52.154
402.166 52.154

5. ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2023 itibariyle alacaklar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

Borg¢lar 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Odenecek diger borglar 6.423.686 454,769
Yonetim Ucretleri(*) 402.166 52.154

6.825.852 506.923

6. BORCLANMA MALIYETLERI

31 Aralik 2023 itibariyle bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir ylikiimliiligiin
bulunmasi, yiikiimliligii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve
yukiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin
yeterince giivenilir olarak dl¢iilemedigi ve yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel
olmadig1 durumlarda s6z konusu yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
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KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Yénetim Ucretleri (2.283.436) (404.161)
Saklama Ucretleri (580.316) (170.694)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (422.534) (22.111)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (347.785) (39.528)
Denetim Ucretleri (41.000) (12.648)
Kurul Ucretleri (29.852) (4.505)
Danigmanlik ticretleri (26.640) (10.620)
MKK Ucretleri (16.439) (6.274)
(3.748.002) (670.541)

9.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2023 itibariyle bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS
Fon’un cari donem ve dnceki donem varliklarina ait brim pay degeri ve toplam deger/net varlik degerinin detay1
asagidaki gibidir:
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Fon Toplam Degeri: 246.364.625 37.343.569
Dolagimdaki Pay Sayist: 104.678.110 26.986.439
Birim Pay Degeri: 2,353545 1,383790
2023 2022
Adet Adet
Agilis 26.986.439 27.431.969
Satiglar 316.004.833 52.029.507
Geri Aliglar (238.313.162) (52.475.037)
31 Arahk 104.678.110 26.986.439

11. FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 246.364.625 37.343.559
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 246.364.625 37.343.559

Fark - -
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KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

HASILAT
1 Ocak 1 Ocak
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Arahlik 2023 31 Aralik 2022
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin 26.653.534 2.723.500
Gergeklesmemis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin 30.883.099 1.123.023
Gergeklesmis Kar/Zarar
Kar Pay1 Gelirleri 4.330.668 3.071.728
ey 424.767 159.708
Temettli Gelirleri
. . . 17.448 25.875
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
62.309.516 7.103.834
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Diger giderler (422.534) (22.111)
(422.534) (22.111)

FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2023 itibariyle bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

31 Aralik 2023 itibariyle bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
KUR DEGISiMININ ETKIiLERi

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar”.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakimiz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.

TUREV ARACLAR

31 Aralik 2023 itibariyle bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
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19.

KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL ARACLAR

. 31 Arahk 31 Aralhk
Finansal Varliklar 2023 2022
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 245.043.278 37.725.771
Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar 31 Al;g;l; 31 Al;g;l;
Hisse Senetleri 204.109.751 20.638.129
Yatirim Fonu 21.635.720 1.719.363
Ozel Sektor Kira Sertifikalar 10.737.119 15.368.279
Kamu Kesimi Kira Sertifikalari 8.560.687 -

245.043.278 37.725.771

31 Aralik 2023 tarihinde ticari amagla elde tutulan 6zel sektor kira sertifkalarinin yillik kar pay1 oranlari 4,06%
ve 29,48 arasindadir. (31 Aralik 2022: 2.63% ve 18,62% arasindadir).
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger kar payr orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, kar pay1 oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy yonetimine iligkin stratejiler ve
limitler dahilinde portf6y yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Kar pay1 oram riski
Kar pay1 orani riski, kar pay1 oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un kar payina duyarh varliklar

tizerinde meydana getirebilecegi deger disiisii olarak tanimlanir. Fon’un kar payina duyarli ylikimlaligi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar pay1 oranlart:

31 Aralhk 2023 31 Aralik 2022

Varhklar TL (%) TL (%)
Ozel sektor kira sertifikalari 32,93 11,34
Kar Payi Gelirleri Pozisyonu Tablosu 31 Arahik 2023 31 Arahik 2022

Sabit Kar Pavi Getirli Araclar
Ozel sektor kira sertifikalar 10.737.119 15.368.279

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladigi borglanma senetleri kar pay1 degisimlerine baglh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
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19.

KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)
Kur riski
Yabanc1 para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un yabanci para cinsinden
parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yiikiimliiliiklerinin bilanco tarihi itibariyla
dagilimi agagidaki gibidir:
31 Arahk 2023
TL Karsihg ABD
(Fonksiyonel para birimi) Dolar1
Hisse Senetleri 150.125.122 33.158
Yatirim Fonu 17.343.758 31.510
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.471.701 253.810
174.940.581 318.478
31 Arahk 2022
TL Karsihgi ABD
(Fonksiyonel para birimi) Dolari
Hisse Senetleri 11.619.933,16 6.325,00
Yatirim Fonu 1.843.886,20 5.823,00
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.441,26 83.044,01
13.468.260,62 95.192,01

Asagidaki tablo Fon’un kurdaki %10°luk artisa ve azalisa olan duyarliligini gostermektedir.

ABD Dolar Etkisi
2023 %10 deger %10 deger
kazanma Kaybetme
Kar veya Zarar 17.494.058 (17.494.058)

ABD Dolar Etkisi

%10 deger %10 deger

2022
kazanma kaybetme
Kar veya Zarar 1.354.686 (1.354.686)

Kredi riski

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayr karsi tarafin anlasma yiikiimliiliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, Fon’un kredi riskine
maruz kredi niteligindeki varliklari agagidaki tablodaki gibidir:

Fiyat riski

Fon ayn1 zamanda, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacag:
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hisse fiyatlarinda % 10’luk bir

artig/azalis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Fon’un net donem karinda 18.676.599
TL tutarinda artig /azalis olugsmaktadir. (31 Aralik 2022: 2.068.813 TL).
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KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devami)
Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

A .o e n e . Bankalardaki
Hiskili  Diger  Iliskili Diger . .
31 Arahk 2023 taraf taraf taraf taraf Mevduat Finansal Varhiklar Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - - - - 7.566.990 245.043.278 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikligiine ugramamis finansal

varliklarm net defter degerleri - - - - 7.566.990 245.043.278 -
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger disiikliigline ugramig sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - - - _

- Teminat, vs ile giivence altina alinmug kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

e et . STRRIPNA . Bankalardaki
Iliskili  Diger  Iliskili Diger . ‘e
31 Arahk 2022 taraf taraf taraf taraf Mevduat Finansal Varhklar Diger

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - - - 124,711 37.725.771 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kism1 - - - - -

A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degerleri - - - - 124,711 37.725.771 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramanmus varliklarin net

defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE [LISKiN

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatirimlar olusturmaktadir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerin 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla s6zlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023

Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 1-5yil 5 yildan
cikislar toplami 3 aydan ay arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri  (1+11+111+1V) kisa (I) (11 (1n (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (6.825.852) (6.825.852) (6.825.852) - -
Toplam yiikiimliiliik (6.825.852) (6.825.852) (6.825.852) - -
31 Arahk 2022
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 1-5y1l 5 yildan
cikislar toplam 3 aydan ay arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) (1 (n (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (506.923) (506.923) (506.923) - -
Toplam yiikiimliiliik (506.923) (506.923) (506.923) - -
Finansal Araclar Kategorileri
. Gercege uygun deger
Itfa edilmis maliyet (nakit ve farki kar/zarara Defter Not
nakit benzerleri dahil) yansitilan degeri
31 Arahk 2023 finansal varhiklar
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.566.990 - 7.566.990 21
Finansal Varliklar 245.043.278 245.043.278 19
Finansal Yiikiimliiliikler
Diger Borglar (6.825.852) - (6.825.852) 5
. Gercege uygun deger
Itfa edilmis maliyet (nakit ve farki kar/zarara Defter Not
nakit benzerleri dahil) yansitilan degeri
31 Arahk 2022 finansal varhiklar
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 124.711 - 124,711 21
Finansal Varliklar 37.725.771 37.725.771 19
Finansal Yiikiimliiliikler
Diger Borglar (506.923) (506.923) 5
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KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devami)

20.
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri
Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliililklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayllmaktadir. Finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen

borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2022 DONEMINE iLiSKIiN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)

Fon’un bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her bilanco tarihinde gercege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve yiikiimliilikklerin gercege uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varhklar 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Hisse senetleri 204.109.751 14.411.048 Seviyel Piyasa fiyati
Yatirim Fonlari 21.635.720 2.593.627 Seviyel Piyasa fiyati
Kira Sertifikalar: 19.297.807 10.588.552  Seviye 2  Piyasa fiyati

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

Bankadaki nakit 7.566.990 124,711
Vadesiz mevduatlar 7.566.990 124.711
7.566.990 124.711

31 Arahk 2022

Nakit ve nakit benzerleri 7.566.990 124.711
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 7.566.990 124.711

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2023 itibariyle bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
BAGIMSIZ DENETCi/BAGIMSIZ DENETiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN

UCRETLER

31 Aralik 2023 raporlama donemine ait bagimsiz denetim {icreti 41.000 TL’dir. (31 Aralik 2022 raporlama
donemine ait bagimsiz denetim ticreti 15.598 TL’dir.)
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KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2023 Tarihli Fiyat Raporu

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°TL’”) olarak gosterilmistir.)




KUVEYT TURK PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31 Aralik 2023 Tarihli Fiyat Raporu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°TL’”) olarak gosterilmistir.)

DIGER
Borsa Y.Fonu Yabanci

ISnares MSGI EM

e usD iShares Il Public Limited Gompany IEQ0B27YCPT2 31.510,00 18,697500 3437578 44,29 7.08 7.04

GRUP TOPLAMI 31510 17.343.758 4449 7,08 7,04

¥.Fonu Tiirk

KDS-TL T KUVEYT TURK KDS-TL 15275700 25341831 ') 30354220 483881958 1150 1.39 1.88

KT i KUVEYT TORK PORTFOY TRYKTEY00400 5359600 1013842 "V10% 1071118 5740784 015 002 0.02

KSV s KUVEYT TURK PORTFOY TRYKTPY00160 838950600 1987415 "’:“ 20018283 18894149232  43.46 es1 €88

GRUP TOPLAMI 8.605.859,00 21.635.720,04 55,51 8,82 8,78

Déviz

usp usD ABD MERKEZ BANKASI usD 25380970 28,118338 “V1HE 29.438200  7.471.700.71 0.00 0.00 302

GRUP TOPLAMI 2538310 7471701 0,00 0,00 3,03

GRUP TOPLAMI 8.891.178,70 46.451.178,41 100,00 15,90 8,85

KIRA SERTIFIKALARI

Ozel Sektor Kira Sertifikalan

TROEMVK1ZS81  TL GARANTI FINANSAL KIRALAMA e TRDEMVK1Z481 4128 20000000 105382800 *"1%% s3.493187 853281.41 s22 035

TRDEMVK1Z483  TL GARANTI FILD. e TROEMVK12453 31,80 5.000.00000 10488200 71" 28115802 535651838 220

TADKTVK22421  TL KUVEYT TURK 1etes TROKTVK22421 1.100.000.00 102282300 1'% 0.48

TROEMVK22#11  TL GARANTI FILO e TRDEMVKZZ&11 330000000 g9.232000 V1M Bt 100,285431 135

XS2384355520  USD KUVEYT TURK e XS2384355520 856 20000000 sepsstn V1V Tsterz 96,924000 349

GRUP TOPLAMI 10.500.000,00 100,00 787

GRUP TOPLAMI 32,93% 10.500.000,00 19.297.806,61 100,00 7,87

FON PORTFOY DEGERI 245.043.277,77 100,00

R
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MERIUL KIvmMET 2 KURLM  TARiH  FALAN ISIN eby NOMINAL DESER FivaT! A © ORANI TUTARI SME TUTARI DEGER DEGER %) (FPD SORE)
cinsi GUN TARIHI
HiSSE SENETLERI
Hisse Tiirk
LR us
AKCNS T TRAAKCNSS1F2 5.500,00 104145227 i P 142,200000 782.650.00 0.4z 032 0.32
AKSA, TL TRAAKSAWS1E1 10.000,00 ss5e13915 " 01 by 102,000000 1.020.000.00 0,55 0,42 0.42
AKSGY T TREAIGYO001T 20.000.00 11,31s000 7 1= el 11.820000 354.600,00 0.19 0.5 0.14
ALBRK TL TREALBKO0011 210.000.00 4085128 METE= et 2.820000 1.184.200,00 0.3 048 0.48
ALK T TRAALKIMS1EG 2400000 26.840070 "2 53 34.080000 817.920,00 Ou4a 033 0.33
ARDYZ T TREARDYO0022 41.000,00 23 540428 TO 1= ey 26.080000 1.069.280.00 57 0,44 0.43
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SENEEY TL TREENSAD0014 42.500,00 a4z.et1as7s =1 ey 45,540000 1.880.990,00 108 081 0.80
HCAER T TREKCAEDDD20 2.000,00 2e 43282 " L0 v 29.,800000 89.400.00 0,05 0,04 0.04
KROMD TL TRAKRDMRS1G7 ©8.000.00 23227281 T ey 22,780000 1.£15.680,00 0,87 086 0.ee
LIMNH TL TRELKMHO0012 29.100.00 38814433 "L TEE — £4, 700000 1.882.770,00 101 077 0.7e
LEMMH T TRELKMHO0012 -10.000,00 29,8144 = = n £4,700000 -847.000,00 0,35 -0.26 -0.2¢
LoGo T TRALOGOWS1U2 18.000.00 70624788 1 ety 732.850000 1.183.200,00 062 0.48 0.48
LoGco TL It TRALOGOWS1U2 ©.000.00 70,718000 =HE= ety 73.950000 443.700,00 0,24 0.8 0.18
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ORGE T TRECRGEODO11 12.000.00 23839120 7 11 ey ©2.000000 806.000,00 0.43 0.33 0.33
FGSUS TL TREFEGS0001E 2.180.00 c43.000083 "1 e 49.500000  2.052.420.00 1,10  0.84 0.82
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GRUP TOPLAMI 961.606,00 36.640.871,00 19,63 14,97 14,87




KUVEYT TURK PORTFOY SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°TL’”) olarak gosterilmistir.)

KSR-SURDURULEBILIRLIK KATILIM FONU 29 Aralik 2023 TARIHLI GU

FON TOPLAM DEGER TABLOSU
. TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM
A. FON PORTFOY DEGERI 245,043.277,17 99,46
B. HAZIR DEGERLER 7.566.987,41 3,07
a) Kasa 0.00 0,00 0,00
b) Bankalar 95.286,70 1,26 0,04
¢) Diger Hazir Degerter 7.471.700,71 98,74 3,03
C.ALACAKLAR 580.209,00 0,24
a)Takastan Alacaklar Toplami 560.209.00 100,00 024
i) T1 Alacaklan 0,00 0,00
ii) T2 Alacaklan 580.209,00 0,00
iii) lleri Vialoriu Takas Alacaklan 0,00 0,00
b) Diger Alacaklar 0,00 0,00
() Dider Alacaklar 0,00 0,00
ii) Veral Alacakian 0.00 0.00
iii) Mevduat Alacaklan 0,00 0,00
iv) Temettu 0.00 0,00
TUTAR GRUP % TOPLAM %4
D. BORGLAR -6.825.849,37 2,17
a) Takasa Borclar -4185.714.11 61,32 1,70
) T1 Borglan -3.525.608,47
il) T2 Borglan -660.105,64
iii) lleri Valorlu Takas Borclan 0.00
Iv) inbarii FonPay Takas -2.180.788 58
b) Yonetim Ucreti -402.166,16 5,89 0,16
¢) Odenecek Vergi 0.00 0,00 0,00
d) Intiyatiar 0,00 0,00 0,00
e) DIGER_BORCLAR -44.862,04 0,84 0,02
i) Diger Borglar -24.362,04 0,01
i) Denetim Reeskontu -20.500,00 0,01
1) Kayda Aima Ucreti -12.318.48 018 001
0) Krediler 0,00 000 000




