KUVEYT TURK PORTFOY YONETIMI AS.
LONCA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUK TADIL METNI

Kuveyt Tiirk Portfoy Yénetimi A.$."nin kurucusu oldugu Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.
Lonca Girisim Sermayesi Yatirim Fonu igtiziigli Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alman©?,/12/2025 tarih
ve .E-12233903-309.06-82409  sayili izin dogrultusunda agagidaki ekilde degistirilmisgtir.

ESKIi SEKIL

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

LLKT Portfoy Yénetimi A.S tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci ve 54 iincii
maddelerine dayamlarak ve bu igtliziik hiikiimlerine gére yonetilmek tizere nitelikli yatirimcilardan
katilma paylari kargilig toplanacak nakit ve istirak paylan ile katlma paylari sahipleri hesabima, inangl
miilkiyet esaslarina gére girisim sermayest yatirimlart ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfdyii igletmek amaciyla KT Portfoy Yonetimi A.S. Lonca Girisim Sermayesi Yaurnm Fonu

kurulmugtur.

Daha sonra KT Portfoy Yonetimi A.$.’nin ticaret iinvanimn Kuveyt Tiirk Portfdy Yonetimi AS. olarak
degismesi sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15/12/2023 tarih ve 12233903- 305.04-46775 sayili
izni ile fon {invam Kuveyt Tiirk Portf8y Yénetimi A.$. Lonca Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu olarak

degistirilmistir,

1.2.Bu igtiiziikte;

a) Kuveyt Tiirk PortfSy Yénetimi A.§. “KURUCU”,

b) Kuveyt Tirk Portfdy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) T. Vakiflar Bankasi T.A.O “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Kuveyt Tiirk Portf8y Yénetimi A.§. Lonca Girisim Sermayesi Yatirim Fony “FON”,
d) Kurulun yatirun kuruluglarina iliskin diizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayah olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyoncl milsterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanumianan
bireysel katilim yatinmeisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLi YATIRIMCI”,

e) Fonile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak i¢titziik
ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi stzlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN",

g) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I11-52.4 sayth Girigim Sermayesi Yaurim Fonlarina Hiskin
Esasiar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) II-52.1 sayili Yatiim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,
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h) 111-55.1 sayil: Portfdy Yénetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine [ligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

1) I1I-56.1 say1li Portfssy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara [liskin Esaslar
Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

1) 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina ligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI™,

j) 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 say1l1 Vergi Usul Kanunu “VUK”,

I) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”,

m) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAY]”,

n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

0} Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiar Kurumu “KGK?”,

6) KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlan/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlar “TMS/TF RS”,

p) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

r) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI {LE KURUCU, YONETICI VE SAKLAYICI KURULUSUN UNVANI
VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1.Fon'un adi, Kuveyt Tiirk Portfsy Yonetimi A.S. Lonca Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’dur. Fon’un
y6énetim adresi: Altunizade Mah. Kisikl1 Cad. Sarkuysan Ak Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662

Uktidar- istanbul

2.2. Kurucu’nun ve Yénetici’nin;
Unvani: Kuveyt Tiirk PortfSy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan Ak is Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662

Uskidar- istanbul

2.3. Portféy Saklayicistnin;
Unvani: T. Vakiflar Bankast T.A.O
Merkez Adresi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B 34768 Umraniye/ Istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1.Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil ilk katilma pay1 sati§ tarihinden itibaren baslamak iizere, 10 (on)
yHdir. Fon siiresinin son 2 (iki) yih tasfiye dénemidir, Tasfiye dénemine iliskin agiklamalara bu
igtiiziglin 15 ve 16 nc1 maddelerinde yer veriimistir.

3.2.Fon silresi, bu igtiiziigiin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi gart ile degistirilebilir,
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MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLiSKIN ESASLAR:

Kaynak Taahhiidiine iligkin Esaslar
4.1.Kurucu, nitelikli yatinmeilarn bir defada veya farkli tarihlerde Gdenmek lizere, fona kaynak

taahhildiinde bulunmalarin: talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak denebilir.

4.2.Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde yer verilir.
Kaynak taahhiidii tutarlannin yatinmei sézlesmesinde belirlenecek siirelerde fona Sdenmesi kurucunun
ydnetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3.0nayh ihra¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasmi takip eden bir y1l icerisinde katilma
paylarimn nitelikli yatirimeilara satigina baglanmasi ve katiima paylanmin nitelikli yatirimeiya satigina
baglandig1 tarihi mtiteakip en geg iki yil icinde Tebli de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutartnin
tahsil edilmesi zorunludur.

4.4.Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini muteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde Teblig ve
bu igttizilkte belirtilen simirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire iki yils

asamaz.

4.5.4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamas: halinde
fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en geg alt: ay icinde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle
Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigtiniin ticaret sicilinden terkin
ettirilmesi zorunludur.

4.6.Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine
getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatinme: sbzlesmesinde yer verilir.

4.7.Her bir kaynak taahhiidii 6demesi kargihiginda yatinmer hesaplarina aktanlacak katilma paylarimn
sayisi, kaynak taahhiidiiniin ddenmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore
hesaplanir. Fonun katilma pay: satim dnemierinde kaynak taahhiidiiniin denmesi durumunda katilma
pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlarimin da kaynak taahhiidii
Odemesi karsihinda yatinmer hesaplanina aktarlacak katilma paylanmin sayisimin tespiti igin
kullanilmasi miimkiindiir. 1tk talep toplama ddneminde tahsil edilen kaynak taahhiitieri kargilifinda
ihrag edilecek fon pay sayisimin hesaplanmasinda 1 pay B grubu paylar i¢in 1 Amerikan Dolan (USD),
A grubu paylar igin ise bu tutara karsilik gelen TL tizerinden dikkate alinir. Fon katiima paylarimn ihraci
sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun meveut katilma pay1 sahipleri ile
yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatinmeilar arasinda denklestirme
yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8.Fon ihrag belgesinde veya yatinme: s6zlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak taahhiidii
8demelerinden Once girisim sermayesi portfSyiine iliskin ozel degerleme raporu hazrlatilabilir. Bu
durumda, degerleme raporunun bedelinin Sdenme esaslarina ihrag belgesinde veya yatirime
s6zlesmesinde yer verilir. =
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MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

S.1. Yonetici, katilma paylan karsilign yaturmcilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek stire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu ictiiziik ile ihrag
belgesinde belirtilen portfby strateji ve sinirlamalara uygun olarak portfoyll olugturur ve yonetir.

S.2.Katilma paylannin yatinmeilara satigina baglanmadan énce kurucu ve/veya yonetici tarafindan fon
katilma paylart kendi portfSyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu karari alinarak fona borg
verilebilir.

5.3.Katilma paylan Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde sadece nitelikli yatirimeilara satilir,

S.4.Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil eden
katilma paylari kaydi olarak MKK nezdinde yatirime: bazinda izlenir. Fon katilma paylan bastirilamaz
ve fiziken teslim edilemez.

5.5.Katilma payi iglemleri iglemlerin gergeklestigi giinlerde MKK *ya bildirilir.

5.6.Katiima paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatrimetnin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap
kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON YONETIMINE ILiSKIiN ESASLAR, YONETICININ  TABI OLDUGU
ILKELER ve RiSK YONETIM SISTEMi:

6.1.Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili,
ydnetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine
uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu Kuveyt Tirk Portfoy Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu, fona
ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yuriitiilmesi
esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti dahil diganidan saglanan hizmetierden yararlanilmasi, Kurucu’nun
sorumlulufunu ortadan kaldirmaz. Fon portféyii, Kurucu tarafindan bu igtiiziik, ihrag belgesi ve Teblig
hiikiimleri dahilinde yénetilir.

6.2, Kurucunun ygnetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatinmlan konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort yillik yiiksek dgrenim goérmiis ve girisim
sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik tecritbeye sahip tam zamanli ya da yan zamanh bir
personel ile bu maddede belirtilen y6netim kurulu dyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldigi bir
yatirim Komitesi bulunur. Yatirim komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz
yonetim kurulu iiyesi ile de saglanabilir. Yatinm komitesi, tiyelerin counluguyla toplanir ve toplantida
kullamlan oylann gogunluguyla karar alir. Yatirim komitesi kararlan yatinm komitesi karar defterine
yazihir ve fon siiresi ve takip eden ¢n az beg yil boyunca saklamr. Fonun girisim sermayesi portfyiiniin
y6netimi yatirrm komitesi tarafindan yerine getirilir.
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satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfdye iliskin islemlerin yapildig1 giinlerde fon raporlanmn, fonun
mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi
biinyesinde fon mildiirii ve fon islemleri igin gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile
yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiiril asgari olarak fon hizmet
biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu,
ylriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiiril, portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon
miidtiriiniin herhangi bir sebepten dolay: gorevden ayrilmast halinde alti ig giinii iginde yeni bir fon
miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.

6.4.Cikanlan katiima paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik ettirilen
"Katilma Paylari Defteri" tutulur. Katlma paylan defterinde katilma paylarinin alim satimlari izlenir.
Bunlar disinda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve Kanun hikiimleri ¢ercevesinde; Yevmiye
Defteri (glinlitk defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) fon hizmet birimi tarafindan tutulur. Hazine ve
Maliye Bakanhigi’nca istenebilecek VUK ndan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5.Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylann: yatinmeilar bazinda izleyebilecek bir sistemi
kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

6.6.Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’aun ilgili
hiikilmlerine uygun olarak, kurucunun ve y&neticinin hesaplarn diginda 6zel hesaplarda izlenir. Fon
muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirtilen esaslara uyulur.

6.7.Kurucu fon yénetiminde agafidaki ilkelere uyar;

6.7.1. Yoneticinin ybnettigi her fonun gikarini ayri ayn gézetmesi zorunludur. Yonetici, ydnetimindeki
fonlar veya diger milsterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek islemlerde bulunamaz.
Fon portfoyi ile ilgili ahm satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere dayamilmas: ve stziesme ile
belirlenen yatinim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlanina mesnet
tegkil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle yénetici nezdinde sakianmas: zorunludur. Fon
portfoyiine iligkin yatirim kararini veren portf8y yoneticisi alim sattm kararlarini imzah olarak kaydeder.

6.7.2.Borsada iglem goren varliklarin alim satimimin borsa kanaliyla yapiimasi zorunludur, Fon adina
kanlma paylarinin alim satumi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasindan aym gtin valoril ile
aym glin valorlii iglem saatleri diginda fon portfSyiine alim veya fon portfsyiinden satim zorunlulugu
bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarma uyulur. Yoneticinin, fon portfoyline pay
alm satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulugun, fonu temsil eden miisteri numarastyla
borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur,

6.7.3.Y6netici fon adina yapti31 alim satim islemlerinden dolay: herhangi bir ihrage1 veya araci kurulugta
kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur, Kurucu bu durumu
dgrendigi tarihten itibaren 10 ig giinii iginde en uygun haberlesme vasitas: ile yatirimeilara bildirir.
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6.7.4.Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya iigiincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla fon
portfSyiinde bulunan varhiklann ahm satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve
basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satumlarda portféy yénetim sozlesmesinde
belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina uyulur,

6.7.5.Fon portfSyiiniin 6nceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya sozlii bir
garanti verilmez,

6.7.6.Kurucu ve yénetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gérevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi
sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya Ugiincii tarafin menfaati dogrultusunda
kullanamazlar.

6.7.7.Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl olarak iligkili
olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlann katlma paylariin fon portfoyiine dahil edilmesi
halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu édenemez.

6.7.8.Y6netici, fon portfdyini, fon igtiiziigil, ihrag belgesi, SPKn. ve ilgili diger mevzuat hikiimlerine
gore yonetmekle yitkiimliidiir,

Aynica, yapilacak gerek girisim sermayesi islemleri gerekse digier yatirimlarda uluslararas: katilim finans
ilkeleri gozetilir,

6.8.Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihrag belgesi hiikiimleri
ile Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise yatinmer sgzlesmesi
hiikimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulamr. Fon igtiiziigii, katlma pay:
sahipleri ile kurucu ve portfoy saklayicis: arasinda fon portfSyiiniin inangh miilkiyet esaslarina gore
igletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasimi ve vekalet akdi hiikitmlerine gére
ybOnetimini konu alan, genel iglem gartlanini igeren iltihaki bir sézlesmedir.

6.9.Ayrica Fon igin asagidaki iglemler yapilabilir.

6.9.1.Nakit ihtiyaci duyulmasi halinde Fon’un ihtiyag duydugu nakdi karsilamak i¢in borsa disinda,
portfoyiinde yer alan herhangi bir varhigi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli
bir sire sonunda Snceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmas: (vaad
iglemi/vaad stzlesmesi) miimkiindir. S6z konusu islem, fon portfSyiinde yer alan vaad islemine konu
olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar yapilabilir. Ayrica Fon, nakit ihtiyac1 duyan
kurumlardan borsa disinda, portfyiine alinabilecek varlifi, taraflardan en ok birinin tek tarafli
baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidii ile alarak
nakit fazlaliklarint degerlendirebilir. S6z konusu islem fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar

yapilabilir.
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raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Faizsiz finansman kullanilmast halinde
bunlarin niteligi, tutan, kar pay1, 8denen komisyon ve masraflar, alindig: tarih ve kurulug ile geri deme
tarihine iligkin bilgiler hesap doneminin bitimini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

6.9.3.Fon, riskten korunma amaciyla tiirev araglar s6zlesmelerine taraf olabilir.
6.10.Kurucu girisim sermayesi yatinimlarina iligkin digaridan damgmanlik hizmet alabilir.

6.11.Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi, risk
yonetimi konusunda yatinm kuruluslarinda ve uzmanlagmis diger kuruluslardan da hizmet alabilir. Risk
yonetim hizmetini saglayan birim, portfdyiin y8netiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk
yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin olusturulmasindan ve
y&netiminden sorumludur. Fon’un olas riskleri; piyasa riski, kur riski, likidite riski, finansman riski,
yogunlagma riski, kar pay1 oram riski, yatirim riski, operasyonel risk, yasal riskler, olagandis: olaylarla
kargilagma riski, degerleme riski, ihrag¢1 riski, Katilim Finans [lkelerine uyum riski ve kars taraf riskidir.
Fon’un risk y&netim sistemine ve olasi risklere iligkin ayrntihi agiklamalara ihrag belgesinde yer
verilmektedir,

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1.Fon portfSyiindeki varhklanin Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfoy saklayicisi
nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2.Fiziken veya kayden saklanmast miimkiin olmayan varhiklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini
gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfdy saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3.Girigim sermayesi yatirum yapilmasi ve girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikis gerceklestiritmesi
oncesinde bu iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin drnekleri iglemlerin gerceklestirilmesinden makul bir
siire dnce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumlulukiarinin yerine getirilebilmesini teminen kurucu
tarafindan portf6y saklayicisina génderilir. Makul siire tammina ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin
gonderim usullerine portfdy saklama sézlesmesinde yer verilir.

7.4.Fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasas: araglari,
kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina ag1lan hesaplarda izlenir. Bunlann
disinda kalan varhklar ve buniann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya stz
konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Yabanci sermaye piyasasi araglan, Euroclear
biinyesinde Takasbank altinda agilacak fon hesaplannda saklanir.

7.5.Fon malvarhg; fon hesabina olmas, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kredi
alinmasi ve koruma amagh tiirev arag islemleri yapilmast amac1 haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlig kurucunun ve portfoy saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarnna devredilmesi hélinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarim
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amact da dahil olmak lizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

7.6. Kurucunun iiglincti kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iigiincii kisilerden olan
alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarinin el defistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile islem
yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yaptlmas: halinde séz konusu araglar Euroclear
biinyesinde Takasbank altinda agilacak fon hesaplarin a saklanir. Saklama hizmeti veren kurulug
tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarimin son durumu itibariyle, tamamini gosterecek
sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlanin bir 6rneginin kurucu nezdinde siirekli olarak
bulundurulmasi zorunludur,

MADDE 8- FONUN TEMSILI:

8.1. Fon, taraf olacagi tiim sézlesmeler ile girigim sirketlerinin ySnetimine katihnmasi ve bu sirketlerin
genel kurutlarinda oy kullanilmasi da dahil olmak {izere tiim faaliyetlerinin icrasinda, kurucunun
y6netim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla iiyeye veya
kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun girigim sermayesi
portfSyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, y&netim kurulu karan ile yatiim komitesine
devredilmesi de milmkiindtir. Ancak, fonun kurulug, katilma pay! ihract, tasfiye, porttdy yénetim iicreti
artist ile katilma pay: sahiplerinin yatinm kararlarim etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin
yonetim kurulu karan ile yapilmas: zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatimlarma iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklarim ve Teblig’de
belirtilen pay sahipligi s6zlegmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklanm kullanmak iizere, kurucunun
yonetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan tigiincii kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu
durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiizikten ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam

eder.

MADDE 9- FONUN GiRiSiM SERMAYESi YATIRIMLARINA VE GIiRiSiM SERMAYESi
YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIiN YONETIM STRATEJISI:

9.1.Girigim Sermayesi Yatinmlan

Fon’un girisim sermayesi yatinmlan Teblig’in 18. maddesinin ii¢iincii fikrasi kapsaminda yapilan
yatirim ve iglemlerden olusur.

9.2. Fon'un yatinum stratejisi

Fon, biiyiime potansiyeli yiiksek, bu potansiyeli yakalayabilmek icin sermaye ihtiyaci duyan, teknoloji
ve yenilik odakh finansal teknolojiler, saglik teknolojileri, ulagtirma teknolojileri ve diger hizmet ve
ticaret alanlarinda teknolojik ¢oziimler sunan ve/veya sunacak olan halihazirda faaliyet gosteren ve/ veya
heniiz faaliyete gegmemis erken ve bilylime asamasindaki girisim sirketlerine yatirim yapacakur.
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Fon girigim sirketi niteligini haiz sirketlerin fon kullamicisi/ kaynak kurulus olacaklart kira sertifikalari,
gibi ¢esitli katilim esash (faizsiz) finans araglarina yatinm yapabilir, yatirum yaparken bor¢ sermaye
karmas: tiriinler kullanabilir.

Yatinmlarda imtiyazl/imtiyazsiz azinlik paylannin alimi, gogunluk hisselerine yatirim ve diger girisim
sermayesi yatirim fonlarina yatinmfar olabilecektir.

Yapilan yatinmlardan ¢ikiglar ise halka arz, halka arz etmeksizin tahsisli veya nitelikii yatrumcilara
satig, diger pay sahiplerine satis ve/veya diger yerli veya yabanci fonlara/girigimcilere/yatinimalara satig
yahut yatirim yapilan sirketin varhklarinin satilmast ve/veya tasfiyesi seklinde olacaktir,

Ulusal/uluslararast kabul grmilg faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla bu ictiiziigiin (9.1.) nolu
maddesinde yer alan girigim sermayesi yatirmlan fon portfoyiine dahil edilebilir.

Ayrica Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarinin yénetiminde asagidaki yatirim
simrlamalarina uyulur:

9.2.1.Fonun toplam degerinin en az %80inin bir veya birden fazla girigim sermayesi yatinmindan
olugmast zorunludur. %80 oram fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatiim
sinirlamasidir.

9.2.2.Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yapti1 yatinmlarin, fon toplam degerinin %10’unu gecmesi halinde girisim sermayesi yatinm
sinin asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3.Fon, girigim girketi niteligindeki limitet sirketlere yatinm yapabilir. Tlk yatirim tarihi itibari ile
limitet girket olan girisim girketlerinin, ilk yatiim tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete
déniistim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4.Yatirim siurlamalarma uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmasi zorunludur.

9.2.5.Fonlarin girigim sirketlerine yapacag ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatirimlan, fon ile
girisim girketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sozlesmesi ¢ercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden
paylann tamaminin iktisap edilmesi veya girisim girketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise
satin alima iligkin pay devri sézlegmesinin imzalanmas: yeterlidir.

9.3. Fon’un faaliyet ve yatrimlarinn katilim finans ilkelerine uygunluguna iliskin alinan icazet belgesi
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

MADDE 10- GiRiSIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA iLISKIN
ESASLAR: .
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10.1.Fon, sermaye piyasas: araglarim agija satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasas: araglanm 6diing alamaz.

10.2. Tirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars: korumak
amactyla taraf olabilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart fon toplam degerinin
%20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki fon
toplam degeri esas alimr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirilen iglemlerin nakit
teminatlar: da fon portfSyiine dahil edilir.

10.3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen ve gelisme potansiyeli tastyan sirketlere
Teblig’in 18. maddesinin tgilncil fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yéntemlerle fon toplam
degerinin azami %10’una kadar yatinm yapilabilir. Bu yatmmlar girisim sermayesi yatinm
sinirlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatmmlan digindaki yatinmlarda paylarini satin aldigi ortakliklanin
herhangi bir sekilde y6netimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

10.5. Kurucunun ve ydneticinin paylari, fon portfdyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimin karsilanmas: amaciyla
nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi1 yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanci
sermaye piyasasi araglarina yatinm yaplabilir,

Tiirkiye'de islem gorenlerin yani sira yabanc kira sertifikalan alinabilir. Fon portfyiine dahil edilen
yabanci kira sertifikalarimin; tamaminin derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
aracilifiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansat Raporlama Tebligi hiikiimleri
gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde donistiirtilebilecek nitelikte likiditeye sahip olmas:
gerekir. S6z konusu yabanci kira sertifikalan, yurt dis1 borsalardan ya da borsa disindan portfoye dahil

edilebilir.

10.8. Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan satin alindigt veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglan Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de veya disanda yerlesik
kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9.Yatinm yapilacak yabanct sermaye piyasasi araglanm ihrag eden kurulustar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Kurucu fona
alinacak yabanci sermaye piyasast araglarimn tabi oldugu ilgili {ilke mevzuatina gore borsada satigina
ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglan portfdye alinamaz. Fonun yabanci ilkelerde yatimm
yapacag sermaye piyasasi araglanna iligkin iglemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gésteren aract
kuruluglar vasitasiyla ylriitiilir. Yabanci borsalara fon adina verilen miusteri emirleri ve bunlarin
gerceklestifine ifiskin araci kuruluglardan alinmig teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari fon adina

muhafaza edilir.

5 T
ETLY,
a;- 111 ‘ P

AX? Ushuidar 131 2 NBUD Y=
.

5 : _78fa-4b80-999a-cd6d6d
e T e T e



10.10. Borsada islem gbrmeyen varlik ve iglemler fon portfdyiine dahil edilebilir.

Fon portféyiine alinacak borsada iglem gérmeyen varlik ve islemlerin niteligine ve portfdye dahil
edilmesine iligkin olarak agagidaki esaslar uygulanir.

Fon portfoyiine, portfSyii ddviz ve piyasa riskleri gibi risklerden korunma amaciyla, fonun tiiriine ve
yatinm stratejisine uygun olacak gekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar cergevesinde, diyelerinin
kimligine, egitim ve tecriibelerine ve karar mekanizmalan jle dayanaklarina iliskin ayrintili bilgiye fon
y®neticisinin internet sayfasinda yer verilen Yiiksek Damsma Kurulu’nun onay verdigi, faiz icermeyen,
tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma hakkim igeren taahhiit (vaad) ile forward gibi
vadeli iglemler dahil edilebilir.

Sézlegmelerin kars1 taraflarinin derecelendirmeye tdbi tutulmus olmasi, sézlesmelerin herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde dénigtiiriilebilir olmas: zorunludur.
Ayrica, borsa diginda en az bir tarafin cayma hakkin igeren taahhiit (vaad) ile forward gibi vadeli iglem
sozlesmelerinde kars tarafin, denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum vb.)
olmasi ve sGzlesmenin, fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilit” ve “dogrulanabilir” bir yontem
ile degerlenmesi zorunludur.

10.11, Agagidaki varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakhklara ait paylar, dzel sektor
ve kamu kira sertifikalan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile ytiriirlige giren Tiirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satimi yapilabilen, yabanc zel sektor
ve kamu kira sertifikalar1 ve anonim ortaklik paylari,

¢) TL cinsinden ve TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri ilzerinden agilmis Katilma
hesabu,

d) Katilim esastna uygun yatinm fonu katilma paylart,

e} Vaad sozlegmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen iglemler,

f) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalari,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

h) Varantlar ve sertifikalar,
i) Ipotege ve varhiga dayal menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel

tasarlanmi§ yabanci yatirim araglan ve ikraz istirak senetleri,

i) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gormeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yaptlan
yatmmilar,

k) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari,

1} Kurulca uygun gériilen diger yatirim aragiari.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA PAYI
FIYATININ TESPITi:
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11.1."Fon Portfsy Degeri", portféydeki varhiklann Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiizikte
belirlenen esaslar ger¢evesinde bulunan degerlerinin toplamidur.

11.2."Fon toplam degeri", Fon portfylindeki varhklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde
degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfSy degerine varsa diger varliklann ve alacaklann eklenmesi
ve borglarin diigiilmesi suretiyle ulagilan degerdir.

11.3.Katilma paylannin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

11.4.Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatiimlan ile Teblig’in 23. maddesinin iigiincii
fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gbrmeyen ve gelisme potansiyeli tagtyan
sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.
11.5.Girigim sermayesi yatinmlarinn degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve
bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6.Fon portfsyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun yatinim
fonlarinin finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslara
uyulur.

11.7.Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak iizere
hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmcilara bildirilir.

11.8.5avas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢5kmesi, portfoydeki varhiklann ilgili
olduu pazarmn, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda kurucunun yénetim
kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslannin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak,
Kurula ve portfsy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en
uygun haberlesme vasrtasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

11.9.Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhigina ve agiklanmasina iliskin olarak Teblig’de
belirtilen haller diginda da farkh esaslar belirleyebilir.

12. KATILMA PAYLARININ SATISI, FONA iADESI VE NITELiKLi YATIRIMCILAR
ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI:

12.1.Bu igtiiziikte belirtilen esaslar ¢ergevesinde katilma paylarmin pazarlama, satts ve dagitimi
kurucunun yam sira, kurucu ile sdzlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvaniarina yer verilmesi
suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy yonetim sgirketleri ile yatinm kuruluglari tarafindan,
islemlerin bu fonlann igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satis personeli tarafindan
gergeklegtirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2.Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yliriitecek olan kurulug, satig yapilan
yatinmeilann Tebligde belirlenen nitelikli yatnme: vastflarim haiz oldukiarma dair bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca saklamakla yikiimliidiir.
12.3.Katilma paylannin Kanunun 13 iincii maddesi gercevesinde MKK nezdinde tiye ve hak sahipleri

bazinda izlenmesi zoruniudur. & S
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12.4.Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikrasi hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma payinn satigi,
fon birim pay degerinin tam olarak nakden &denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak paylarinin
fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatinmeilann katilma paylarinin ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gdre fona iade edilmek suretiyle nakde gevrilmesi veya katilma paylanna karsihk
gelen istirak paylanmn yatinmcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5.Katilma pay1 satistnin veya fona iadesinin istirak pay1 kargiliginda gergeklestirilmesi durumunda,
Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6.Katilma paylarinin fon adina alim satim esastir. Kurucu ve portfdy yoneticisi, fonun katilma
paylarini kendi portféyline alabilir.

12.7.Katilim Paylar: sadece fon siiresinin sonunda nakde doniistiiriiliir. Su kadar ki Fon siiresinden Snce
girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb.
gelirler olmasi, alacaklanin tahsili ve sonrasinda borglarin ddenmesi sonucu nakit fazlast olugmas:
durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu karanyla, olusan nakit fazlasi katilma pay: sahiplerine ihrag
belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylan oraninda nakden dagitilabilir. . Bununla birlikte isbu
ictiizligilin 15.5 maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iliskin esaslar ¢ergevesinde de katlma paylan
Fona tade edilebilecektir.

12.8.Katilma paylarinin satig1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

12.9.Katilma paylarimn nitelikli yatinmeilar arasinda devri miimkiindilr. Nitelikli yatinmeilar arasinda
katiima pay: devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli yatimel
vasiflarim haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun onayinin alinmasi
zoruntudur. Kurucu sdz konusu bilgi ve belgeleri fon silresince ve asgari olarak bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylanmin hak
sahibi yatmmeilar arasinda aktariimas: ile tamamlamir. Katlma pay: devirlerine iligkin bilgilerin
MKK ’ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma
paylarim diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

12.10.Katilma paylan nakdin yani sira istirak paylan kargihiginda da ihrag edilir. Bu durumda ihragtan
énce istirak paylariun degerlemesinin Kurulca uygun gorillen kuruluglarca yapilmasi ve katilma
paylarinin bu degerden yukari olmamak iizere belirlenecek fiyattan ihrag edilmesi zorunludur.

12.11.Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans iicretinin katilma paylanmn elde tutuldugu
slireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip olmaktan
kaynaklanan ertelenmis hak veya ylikiimliilitkkler bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimlilikler de
devredilen katilma paylaniyla birlikte devralan yatinmciya geger.

12.12.Katilma paylannin satis1 ve fona iadesi Tiirk Lirasinin yam sira, miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik
yabancilara, diganda yerlesik kigilere ve 11/2/2010 tarihli ve 2010/139 sayil: Bakanlar Kurulu Kararl lle
yiiriirltige konulan Tiirk Vatandaghg Kanununun Uygulanmasina Iligkin Y dnetmel :
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maddesinin ikinei fikrasimin () bendi kapsamina giren kisilere satilmak lizere pay grubu olusturulmak
suretiyle USD iizerinden de gergeklestirilebilir. Bu durumda, katilma pay: fiyati bagli oldugu pay
grubuna gére TL ve USD cinsinden agiklanir.

MADDE 13- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIiPLERINE

DAGITILMASI ESASLARI:
13.1.Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden baglayarak

o yilm Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2.Fon'da olusan kér, katilma paylarnn bu igtiizilkte belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina
yansir, Fon portfdytinde bulunan ortaklik paylarimn kér paylan, kér pay: dagitim tarihinin baglangig
gliniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarint ihrag
belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, igleme esas tiyatin igerdigi Fon'da olugan kdrdan
paylarimi almig olurlar. Fon, ayrica kér pay: dagitim: yapmayacaktir.

13.3.Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4.Fon’un ydnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
kargiligy olarak, fon malvarhgindan kargilanacak yonetim iicretinin hesaplanmasina iligkin bilgilere ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

13.5.Fona iligkin tiim giderler fon malvarliindan kargilanir. Su kadar ki, fon kurulug masraf ve giderleri
ile fonun portfdyiiniin olugturulmasina iligkin her tiirlii danismanlik hizmeti alimlanindan dogan iicretler,
s6z konusu {icretlere ve tahsil esaslanna yatirimei sézlesmesinde yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden
kargilanabilir. Fondan karsilanan, portfy yonetim {icreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam
degerine gore list siurina ihrag belgesinde yer verilmektedir. Performans ficretinin bu simra dahil olup
olmadig hususu fon ihrag belgesinde belirtitir.

13.6.Kar Pay1 Dagiimina Iligkin Esaslar
13.6.1. Fon kér pay: dagitinn yapmayacaktir.

13.6.2. Kurucuya, Teblig’in 24 lincii maddesi uyarinca performans iicretine konu edilen tutar iizerinden
aynica imtiyazli kdr pay1 6denemez.

13.7.Performans Ucretine Iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans iicreti katilma pay:1 sahiplerine
tahakkuk ettirilecek ve katilma payi sahiplerinden tahsil edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku ve
tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma pay: satisina baslanmadan kurucunun yénetim kurulu karar ile
belirlenir. Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma pay
satigl yapilacak yatirimeilara performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarn yazih
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hesaplamasina iligkin bilgiler, tahsilatin yapilmasindan dnce en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirilir.

MADDE 14- FON'LA iLGiLi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLIi:

14.1.Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yilhk ve alti1 aylik ara dSnem finansal rapor
diizenlemekle yilikiimlaidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara donem finansal
raporlar ise incelemeye (sinirli bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmecilanin talep etmesi halinde, yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem igindeki gelismeleri
agiklayan bilgiler ile girigim sermayesi yatinmlarina iligkin olarak Kurutun ilgili diizenlemeleri uyarinca
hazirlanmig bulunan degerleme raporlan eklenerek yatinmeilara sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz
denetime tabi degildir.

14.3.Y1llik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alti aylik ara dénem finansal
raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula génderilir. S6z konusu raporlar ayrica
Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek, Kurula yapilacak bildirimi
miiteakip 10 is glinil igerisinde katilma payy sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4.Kurul iicretine esas iiger aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem sonunu takip
eden 10 is giinii icerisinde Kurula bildirilir.

14.5.Fon, Finansal Raporlama Tebligi’'nin 11 inci, 12 nci ve 13 tincli maddelerinde diizenlenen finansal
raporlari Kurul’un bildirim yiikiimiiiliiklerine iligkin mevzuat diizenlemeleri gergevesinde ilan eder.

14.6.Fona iligkin olarak yapilacak tamitim ve rekiamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan nitelikli
yatimmcl tanimina ve satigin yahuzea gerekli kosullari saglayan nitelikli yatinmeilara yapilacag
hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7.Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin
ortaya ¢ikmas: durumlannda, séz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in 30’uncu maddesindeki esaslar
cergevesinde nitelikli yatinmeilara en uygun haberlesme vasitasi ile bilgi verilir.

14.8.Kurucu girigsim sermayesi yatinmlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini, varsa stz
konusu yatinmlarla fon yonetiminde gérev alan kisilerin iliskisini de i¢erecek sekilde, yatirimin
yapildif) tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine

bildirir.
14.9.Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya saklayic
kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI
15.1.Genel Esaslar

Katilma payr satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme c¢agrilanina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma payi alim satiminin yapilacag: yerlere bagvurularak alim talimat: verilir.
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Kurucu'nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim talimatlarina
alim ve satim talimatlan i¢in ayr ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir ve islemler bu 6ncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatinmeilar adina satim talimatlan
kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, sermaye piyasas: araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistii olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun gérillmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir
ve katilma paylannin alim satimu durdurulabilir.

Katilma payi alim satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.
15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilim olugturan tasfiye déneminde katilma pay: sahipleri katilma pay: ahim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarimin satigi, alacaklarinin tahsili ve borglannin édenmesi
sonucu nakit fazlasi olustukg¢a, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu amagla
ithrag belgesinde belirtiten pay degeri agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate
alarak pay sahiplerine dafitilacak toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay
sahibinin almast gereken tutart belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar
satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluglar, belirlenen tutar1 almaktan ve kargihifinda denk gelen miktarda katilma payim iade etmekten
imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi:

16.1.Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2.Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen
uygulanur.

16.3.Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28'inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda,
Fon portfsyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satigt miimkiin olmayan Fon

varliklar, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
¢evrilebilir. Bu yolla nakde déniigen Fon varlii, katilma pay: sahiplerine paylar oramnda dagitilir.

16.4.Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile yeni yatinm
faaliyetlerine son verilir.

16.5.Tasfiye doneminde higcbir katilma payi ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay:
ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6.Tedaviildeki tiim katilma paylarimin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasim takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

Kiwo b ]'I"Ef-':!‘{ PORTFAY
Ajir Ryr=dal),

w\. TR ’;‘ ‘
! Liskudar - ISR TR

5 : -78fa-4b80-999a- 77
Dograms e 1 Lo 78l 400 sceaons



16.7.Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfy saklayicisi kurumun iflasina veya tasfiyesine
karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8.Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona déniigtiiriilemez.

uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alimir. Sermaye
Piyasasi Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve igtiiziik
standartlarim degistirebilir.

YENI SEKIL
MADDE 1- FON'UN KURULUS AMACI:

1.1. KT Portfy Yonetimi A.$ tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 52 nci ve 54 iincil
maddelerine dayanilarak ve bu igtiizitk hiikiimlerine gére yonetilmek iizere nitelikli yatinmcilardan
katilma paylari karsihg: toplanacak nakit ve istirak paylari ile katilma paylar sahipleri hesabina, inanglh
miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlan ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olugan
portfyil isletmek amaciyla KT Portfdy Yénetimi A.S. Lonca Girigim Sermayesi Yaurim Fonu

kurulmustur.

Daha sonra KT Portfoy Yonetimi A.S. nin ticaret iinvaninin Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. olarak
degismesi sebebiyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun 15/12/2023 tarih ve 12233903- 305.04-46775 sayih
izni ile fon tinvani Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. Lonca Girigim Sermayesi Yatirim Fonu olarak
degistirilmigtir.

1.2. Bu igtiiziikte;

a)} Kuveyt Tiirk Portféy Yoénetimi A.S. “KURUCU”,
b) Kuveyt Tiirk PortfSy Yénetimi A.S. “YONETICI”,
¢) Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Kuveyt Tiirk Portfdy Yonetimi A.S. Lonca Girigim Sermayesi Yatiim Fonu “FON”,

d) 111-52.4 sayil: Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi “TEBLIG”,

e) 111-52.1 sayili Yatium Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIG!”,

f) 111-55.1 sayih PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi
“pORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

g) I11-56.1 sayili Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara iligkin Esaslar
Teblizi “SAKLAMA TEBLIGI”,

g) 11-14.2 sayih Yatirm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebliy “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

h) 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN?,
1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu “TTK”,
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i) 213 sayili Vergi Usul Kanunuy “VUK”,
J) 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu “TBK”,

k) Merkezi Kayit Kurulugu A.S. “MKK”,

) Borsa Istanbul A.S. “BiAS”,

m) istanbul Takas ve Saklama Bankas AS. “TAKASBANK”,

n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

0) Girigim sirketlerinin sermayesini temsi] eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

6) Kurul’un yatim kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayalr olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayil1 Resmi
Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Y&netmelik’te tanimlanan bireysel katihm
yatirimetst lisansia szhip Kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI,

p) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak Teblig’in 4
numarali ekinde sayilan hususlann dizenlendigi sézlesme “FON IHRAC SOZLESMES]”,

r} Fon’un girisim sermayesi portfdyiiniin y6netimiyle ilgili islemlerin yiiriitimesinden  sorumlu,
Kurucu nezdinde olusturulan ve asgart olarak Teblig’in 11’inci maddesinde sayilan ityelerden meydana
gelen komite “YATIRIM KOMITESI”,

s) Ttrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”,

$) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

1.3. Bu igtiiziik, kalma payi sahipleri ile Kurucu ve Portfoy Saklayicisi arasinda Fon portfyiiniin
inangli miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun’un 56’nci maddesi kapsaminda saklanmasin,
vekalet akdi hiikiimlerine gore y&netimini konu alan genel islem sartlarim igeren iltihaki bir sézlesmedir.

MADDE 2- FON'UN UNVANI ILE KURUCU, YONETICi VE PORTFOY SAKLAYICISI'NA
ILISKIN BILGILER:

2.1. Fon’un iinvant; Kuveyt Portfdy Yonetimi A.$. Lonca Girigim Sermayesi Yatrim Fonu’dur.

2.2. Kurucu’nun ve Yonetici’nin;
Unvani; Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi AS.,
Merkez Adresi; Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan Ak Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6
34662 Uskiidar- istanbul,
Internet Sitesi; www.kuveytturkportfoy.com.tr dir.

2.3. Portfdy Saklayicis’nin;
Unvani; Kuveyt Tiirk Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
Merkez Adresi; Yamanevier Mah. Ahmet Tevfik lleri Cad. No:22-26 34768 Umraniye /
ISTANBUL.
Internet Sitesi: www.kuvevtturkvatirim.com. tr’dir.

MADDE 3-FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI ve FON'UN iHRAC EDILMESI:

3.1. Fon’un katilma paylan Tebliz'in ihraca iligkin hitkiimleri ger¢evesinde sadece nitelikli vasff
sattlir. 7
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3.2. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylar kaydi
olarak MKK nezdinde yatinmet bazinda izlenir. Katilma paylan bastinlamaz ve fiziken teslim
edilemez.

3.3. Onaylt ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir y1l igerisinde katilma
paylariun nitelikli yatinmcilara satigina baglanmasi, satig baslangig tarihini takip eden en geg bir yil
iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasmast ve katlma pay: sahiplerinden
toplanan paralarin Yénetici tarafindan Teblig ve fon ihrag s6zlesmesinde belirtilen esaslar dahilinde
yatirima yonlendirilmesi zoruniudur.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILiSKiN ESASLAR:

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimeilarin bir defada veya farkli tarihlerde ddenmek iizere, Fon’a kaynak
taahhtidlinde bulunmalarin: talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir,

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde yer verilir.
Kaynak taahhiidii tutarlanimin fon ihrag sozlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon’a denmesi
Kurucu’nun ydnetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde Teblig
ve bu igtiizitkte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire iki

yili asamaz.

4.4. 4.3. no.lu maddede belirtilen stire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasilmamas: halinde
Fon’un yatinm faaliyetlerine son verilerek en geg alu ay iginde Fon’un tasfiyesine izin verilmesi
talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecck izni takiben Fon igtiiziiiiniin ticaret sicilinden
terkin ettirilmesi zorunludur,

4.5. Kaynak taahbhiitlerinin tutar ve denme planina, alt ve st limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine
getiriimemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

4.6. Portfoy saklayicis: tarafindan her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsihginda yatinmer hesaplarma
aktarilacak katlma paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi igin hazirlanan fiyat raporunda
tespit edilen pay fiyatna gore hesaplamr. Fon’un katilma pay1 satim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin
ddenmesi durumunda katilma pay:r birim pay degerinin hesaplanmast amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi kargilifinda yatimmec: hesaplarina aktarilacak katilma
paylanmn sayisiun tespiti i¢in kullanilmas: mitmkiindiir. ilk talep toplama doneminde tahsil edilen
kaynak taahhiitleri karsihiginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak
dikkate alimur, Fon katilma paylarmin ihraci sonrasi Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi
durumunda, Fon’un mevcut katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon kattima
paylarim: alacak yatmmeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina
iligkin esaslara fon ihra¢ sézlegmesinde yer verilir.

4.7. Fon ihrag sozlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak taahhiidii &demelerinden 6nce girisim
sermayesi portfdyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun
bedelinin 8denme esaslarina fon ihrag stzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE

MALVARLIGININ AYRILIGINA iLiSKIN ESASLAR:
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5.1. Fon portfSyiindeki varliklar, yapilacak bir sozlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
Portféy Saklayicisi nezdinde saklamr.

5.2. Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortag: olacag: limited ve anonim
sirketlerin kurulug, sermaye artirim1 veya pay devri iglemleri dahil her tiir ticaret sicili iglemleriyle smrls
olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi sicillerde Fon adma yapilacak
iglemler, Kurucu ile Portfdy Saklayicisi’'m temsil eden birer yetkilinin miisterek imzalariyla
gergeklestirilir. Bu hilkkmiin uygulanmasinda Fon adma yapilacak islemler, Fon’un ortaj1 olacafi
sitketlerin kurulus, sermaye artirimy, pay devri ve benzeri nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve
Portfby Sakiayicisi’nin yonetim kurulu baskan ve tiyeleri ile yénetim kurulunca yetkilendirilecek en az
ikinci derece imza yetkisine sahip kisilerdir.

5.3. Portity saklayicisi tarafindan Fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina
agilan hesaplarda izlenir. Bunlarnin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’n erigimine imkén saglanir.

5.4. Fon malvarhis; Fon hesabina olmast gartiyla kredi alinmasi, finansman saglanmasi, koruma amach
tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlift Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi'mn yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas
masasina déhil edilemez.

3.3. Sermaye piyasas: araglarimun ¢l degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile islem
yapilan illkelerin sermaye piyasasi araglanina yatinm yapilmas: halinde séz konusu araglara iligkin
saklama hizmeti ilgili araci kurulus tarafindan saglamr. Saklama hizmeti veren araci kurulug tarafindan
muhafazadaki sermaye piyasasi araglarimin son durumu itibariyla, tamamim gosterecek sekilde
diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir dmeginin Kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmas
zorunludur.

MADDE 6- FON'UN YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICi’NiN TABI OLDUGU
ILKELER ILE RiSK YONETIM SISTEMI:

6.1. Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak gekilde temsili, yonctimi ve yénetimin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden
Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar tizerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzuat ve
igtilzilk, ihrag belgesi ve fon ihrag sézlesmesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan
haklar kullanmaya yetkilidir. Fon portfyi, Kurucu tarafindan bu igtiiziik ve Teblig hitkiimleri dahilinde
yonetiltr,

6.2. Fon, taraf olacag tiim sézlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine kat:linmas: ve bu sirketlerin
genel kurullannda oy kullamlmas: da déhil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda, Kurucu’nun
yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla iiyeye veya
Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun girisim sermayesi
porifoyiiniin ySnetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karar1 ile Yatrm Komitesi’ne
devredilmesi de miimkiindiir. Ancak katilma pay: sahiplerinin yatinm kararlarini etkileyshitecgk
nitelikteki diger iglemlerin yonetim kurulu karan ile yapiimas: zoruntudur.
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6.3. Fon’un girisim sermayesi yatirimlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarim ve Teblig’de
belirtilen pay sahipligi sézlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklanm kullanmak iizere,
Kurucu’nun yénetim kurulu karan ile Kurucu’nun personeli olmayan Ugiincii kigiler de vekil olarak
belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, bu ictilziikten ve ihrag belgesinden dogan
sorumlulugu devam eder

6.4. Fon'un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti dahil digandan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

6.5. Kurucu’nun y6netim kurulu ilyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatinmian konusunda en
az beg yillik tecritbeye sahip olmasi gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir Yaunm Komitesi
olusturulmasi ve bu Yatirim Komitesi’nde asgari olarak birinci ciimlede belirtilen niteligi haiz yonetim
kurulu iyesi, genel midiir ile dort yillik yiiksekdgrenim gdormils ve girigim sermayesi yattrimlan
konusunda en az beg yillik tecriibeye sahip tam zamanli ya da yan zamanli bir personel bulunmasi
zorunludur. Yaurim Komitesi'nde géreviendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim
kurulu Giyesi ile de saglanabilir. Fon’un ihrag belgesinde nisaplari agirlastirict aksine bir diizenleme
bulunmad:; takdirde, Yatirim Komitesi iiyelerin gogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylann
¢ogunluguyla karar alir. Ancak her haliikarda Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan iiyelerden
en az ikisinin toplantida hazir bulunmalan gerekir. Fon’un girisim sermayesi portfoylinlin yénetimiyle
ilgili islemler Yatinm Komitesi tarafindan yiiriitiilir.

6.6. Fon ile ilgili islemlerin diizgiin yiiritilebilmesini teminen Portfdy Yonetim Tebligi hukUmleri
gergevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet birimi Kuveyt Tiirk Portfoy Yénetimi A.S.
nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe kayitlarinmn tutulmast, nakit
mutabakatlarinin yapilmasi, katilma pay: alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, giin sonlannda Fon
raporlaninin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gorevleri yerine getirir,
Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidiirii ve Fon islemleri i¢in gerekli mekdn, teknik donanim ve
muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmast zoruniudur. Fon midiirii asgari
olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin
koordinasyonu, yiirtitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon mildiirii, portfdy yoneticiligi faaliyetinde
bulunamaz. Fon miidiiriintin herhangi bir sebepten dolay1 gorevden aynilmast halinde alt1 is giinil i¢inde
yeni bir fon miidiirii atamir ve Kurul’a bildirilir.

6.7. Ihrag edilen katilma paylarinm kaydina mahsus olmak iizere TTK nin 64’iincil maddesine gore
tasdik ettirilen “Katilma Paylan Defieri” tutulur. Katilma paylan defterinde katilma paylannin alim
satumlan izlenir. Fon’a iliskin alinan her tiir karar onayl olarak “Y&netim Kurulu Karar Defterine”
yazilir. Bunlar diginda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun hiiktimleri cergevesinde;
Yevmiye Defieri (glinlitk defter) ile Defler-i Kebir (btiyiik defter), Kuveyt Tirk Portfdy Yonetimi A.S.
tarafindan tutulur, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlgi’nca istenebilecek VUK tan kaynaklanan zorunlu
defterler de ayrica tutulur.

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarim yatinmeilar bazinda izleyebilecek bir sistemi
kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

6.9. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK'min ilgili hitkiimlerine
uygun olarak, Kurucu’nun ve Yénetici’nin hesaplan disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine
iliskin olarak, Kurul'un Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara uyulur.

. : -78fa-4b80-999a-cd6d6d 100977
Dogrulamah%ﬁ)%gflgglzggg%gg aumt‘%m-dogrﬁ‘lama




6.10. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiktimleri, Kanun ve ilgili
mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise TBK ’nin vekélet akdi hitkiimleri uygulanir.

6.11. Kurucu, Fon’un yénetiminde agagidaki ilkelere uyar;

6.11.1. Yonetici’nin yonettigi her fonun ¢ikanni ayn ayn gozetmesi zorunludur. Yoénetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek iglemlerde
bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alun satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere ve sozlesme ile
belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet
teskil eden arastirma ve raporlann en az 5 yil siireyle ydnetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon
portfSyiine iligkin yatinm kararini veren portf8y yoneticisi alim satim kararlarin imzali olarak kaydeder.

6.11.2. BIAS ta islern goren varliklarin alim satimmin BIA$ kanaliyla yapilmast zorunludur. Fon adina
katilma paylarmin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar: Piyasasi’ndan aym giin valéril ile
aym giin valorlil islem saatleri diginda Fon portfoyiine alm veya Fon portfdyiinden satim zorunlulugu
bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarma uyulur. Yonetici’nin, Fon portfoyiine pay
alim satim iglemlerinde, islemi gerceklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden miisteri numarastyla
BIAS’ ta islem yapmasim temin etmesi zorunludur.

6.11.3. Yonetici, Fon adima portfy i¢in yapilan bir ahm saum isleminden dolay: lehine komisyon,
iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan dgrenildigi tarihten itibaren 10 1§ glinii
iginde en uygun haberlesme vasitasiyla yatinmeilara bildirilir.

6.11.4. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendisine veya ligiincii kisilere gikar saglamak amactyla Fon
portfoyiinde bulunan varliklarin alim satuni yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli dzen ve
basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon adina yapslacak alim satimlarda portfoy yonetim stzlesmesinde
belirlenen gene! fon stratejilerine ve Kurucu’nun genel kararlanina uyulur.

6.11.5. Fon portfoyiiniin dnceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya sozlii bir
garanti verilmez.

6.11.6. Kurucu, Yonetici ve Fon’un yénetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi
sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya iigiincii tarafin menfaati dogrultusunda
kullanamazlar.

6.11.7. Yonetici, Fon portfSytinii, igtiizilk, ihrag belgesi, fon ihrag sozlesmesi, yatirme sozlegmesi,
Kanun ve ilgili mevzuat hikiimlerine gére yonetmekle yiikiimludiir.

6.11.8. Kurucu, Yénetici ve ydnetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl olarak
iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarn katilma paylarinin fon portfoyiine dahil
edilmesi halinde bu fonlara girig ya da ¢ikig komisyonu 6denemez.

6.12. Ayrica Fon i¢in agagidaki islemler yapitabilir.

6.12.1. Katilma paylannin geri doniislerinde olugan nakit ihtiyacimin kargilanmas amaciyla, portfoyde
yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10 una kadar, borsada veya
borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amactyla Takasbank Para Piyasas iglemleri yapilabilir.

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir. Bu
oramn, kredi veya faizsiz finansman kullammmin gergeklestigi hesap dénemi ve sonrasindaki hesap
dénemleri sonunu takip eden éigiincil ayin sonunda agiklanan Teblig’in 19’uncu maddesinin ikinci fikrasi
uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmasi gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman
kullantlmas: halinde bunlarmn niteligi, tutan, faizi, denen komisyon ve masraflar, alindip)tesibeye
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kurulug ile geri &dendigi tarihe iliskin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin iginde en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

6.13. Kurucu, girisim sermayesi yatirrmlanina iligkin digaridan damgmanlik hizmeti alabilir.

6.14. Kurucu, kendi biinyesinde risk yénetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi risk
yonetimi konusunda yatinm kuruluslarmdan ve uzmanlasmts diger kuruluslardan da hizmet alabilir.
Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Fon'un
maruz kalabilecegi risklere ve risklerin lgtimiinde kullanifan ydntemlere iligkin detayl bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan silrekli bilgilendirme formundan (www.kap.org,tr) ulagilmasi miimkéindiir.

6.15. Fon’un girisim sermayesi yatiimlan digindaki varliklanin portfdy sintrlamalanna ise fon ihrag
s6zlesmesinde yer verilir. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlan diginda kalan sermaye
piyasas1 araglannin ydnetiminde Kurul’un yatinm fonlanna iliskin diizenlemelerinde yer alan ihrages
sinirlamalari ile fon ihrag sdzlesmesinde yer alan yatirim stratejileri ve limitlerine uyulur.

MADDE 7- FON'UN YATIRIM AMACI, PORTFOY YONETIM STRATEJISI ILE YATIRIM
YAPILACAK SERMAYE PIYASASI ARACLARININ SECIMi VE RISKIN DAGITILMASI
ESASLARI:

7.1. Fon portfoyiine alinacak varlik ve islemlere iligkin olarak Teblig ve Kurulun ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2, For’un yatinm amaci ile portfSy yonetim stratejisine ve portfoyiine alinabilecek varhk ve islemlerin
secimi ile riskin dagitilmas: esaslarina iliskin ayrintih bilgilere fon ihrag sozlesmesinde yer verilir.

7.3. Fon’un girisim sirketlerine yapacag: ortakhk hakk: veren girisim sermayesi yatinmlan, Fon ile
girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
s6zlesmesi cergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girigim girketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise
satin alima iliskin pay devri sézlesmesinin imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 8- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI, KATILMA PAVI FiYATININ
TESPITI VE PAY GRUPLARINA JLISKIN ESASLAR:

8.1. Fon’un birim pay degeri fon ihrag sézlesmesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
iizere Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen esaslar cercevesinde hesaplanir. Bunun diginda,
mevzuattaki degerleme esaslarina uyulmak suretiyle ginlik olarak referans/gdsterge niteliginde birim
pay degeri hesaplamr ve agiklamur.

8.2. Fon katilma paylarinin satim ve geri alim fiyatiarinin tespiti usulii ile Fon portfdy ve toplam
degerlerinin belirlenmesine iliskin esaslara fon ihrag sézlegmesinde yer verilir.

8.3. Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23’iincii maddesinin iigiincl
fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada iglem gormeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sitketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.
Girigim sermayesi yatinmlann degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon silresi ve bu
siirenin bitmesini miiteakip beg yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanr.
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8.4. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklann degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurul’un yatirim
fonlarinin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iligkin esaslara

uyulur.

8.5. Fon’a iligkin farki pay gruplan olusturulabilir. Bu durumda pay gruplarinin hak ve
yiikiimlilliiklerine fon ihrag sozlesmesinde yer verilir.

8.6. Fon katilma paylarimn degerlerinin yatinmeilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag sdzlesmesinde
yer verilir.

8.7. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, portfoydeki varhklarin ilgili
oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya cikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslaninin tespiti hususunda Kurucu’nun yOnetim
kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defierine yazilarak,
Kurul’a ve Portfy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Aynica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en
uygun haberlesme vasitastyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

8.8. Katilma pay1 satisinin veya Fon’a iadesinin istirak pay: karsihigmda gerceklestirilmesi durumunda,
Teblig’in bu husustaki dizenlemelerine uyulur.

MADDE 9- GELIR VE GIDERLERIN KATILMA PAYi SAHIPLERINE YANSITILMASINA
ILISKIN ESASLAR:

9.1. Fon'da olusan kar, bu igtiizilkte belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma payi fiyatlarma yansir.
Katilma pay1 sahipleri, paylarin fon ihrag sdzlegmesinde belirlenen siirelerde Fon’a geri sattiklaninda,
isleme esas fiyatin igerdigi Fon’da olusan kardan paylarmi almig olurlar. Kir pay dagitim esaslarina
iliskin ayrintth bilgilere fon ihrag stzlesmesinde yer verilir.

9.2, Fon’a iliskin kurulus masraflan da déhil tiim giderler Fon malvarhgindan karsilanir. Fon’dan
karsilanan, portfy yonetim iicreti déhil tiim giderlerin toplaminin Fon toplamn degerine gore iist sumurina
fon ihra¢ sézlesmesinde yer verilir.

9.3. Fon’da uygulanacak ySnetim (icretinin hesaplanmasina iligkin bilgilere fon ihrag sdzlesmelerinde
yer verilir.

9.4. Portfdy yonetim iicretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek ise performans licretine ek olarak Fon’dan
asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defierlerine iligkin giderler déhil olmak iizere noter {icretleri,

¢) Portfoydeki varhklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta iicretleri,
d) PortfSydeki varliklarin saklanmasi, fon operasyon ve defierleme hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii

{icretler,
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e) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu
her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile ahm veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karan ile
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden Tiirk
Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

g) Portfoyde yer alan ve Fon portfSyiiniin olugturulmas siirecinde nihai olarak portfiye dahil
edilmesine karar veritenlerle sinirh olmak iizere girisim sermayesi yatirnmlarma iligkin fon ihrag
sézlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali damsmanlik hizmeti ticretleri,
noter iicreti ve fatura basim iicreti vb. licretler,

h) Araci kurum komisyon ficreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sozlesmelere iligkin her tirlii gider ve masraf, harg ve noter licretleri,

i) MKK ve Takasbank’a fon i¢in ddenen licret, komisyon ve masraflar,

j) Portfoydeki varhiklarin pazarlanmasi ve satis1 igin katlanilan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylarinin BIAS’ta islem gérmesi igin 6denen iicretler ve yapilan masraflar,

1) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

m) Defler tasdik, fatura basim, e-fatura, ¢-defte, mali mithiir gibi belge ve kayii diizeni ile ilgili
harcamalar,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

o) KAP giderieri,

8) Katilm finans ilke ve esaslarina uyuma iligkin alinan (varsa) danismanlik hizmetleri igin ddenen
her tiirlii iicretler,

p) Fon’un taraf oldufu sozlesmelerde sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimlillitklerini yerine
getirmeyen karg: taraf aleyhine baglatilan hukuki igiemlere iliskin avukatiik, yargilama ve icra takibi
giderleri,

t) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve sz konusu
yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal harcamalar,

s) Kurulca uygun gorillen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar
a) Fon'un miikeliefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali milsavirlik giderleri,
b) Bapimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miigavirlik ve diger hizmet

alimlarindan dogan ticretler,
¢) Takvim y1li esas alinarak iiger aylik donemlerin son ig giintinde Fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfy Saklayicis: tarafindan onaylanarak Kurul’a

ddenen Kurul iicreti,
d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

9.5, Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil edilebilir. Performansa dayal iicretlendirmeye iligkin
esaslara ve hesaplama orneklerine fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

MADDE 10- BAGIMSIZ DENETIM, FINANSAL RAPORLAMA VE FON ILE iLGILI
BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:
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10.1. Fon’un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon’un kurulus tarihinden baslayarak
o yilin Aralik ayiun sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Fon’a iliskin finansal raporlarin hazirlanmasinda Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan usul ve
esaslara uyulur.

10.3. Fon’un finansal tablolarimin bagimsiz denetiminde Kurul’'un bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap déneminin
son giinii itibartyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gegirlir.

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagumsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak y1lhk ve alt aylik ara donem finansal rapor
diizenlemekle yikiimliidiir. Yilhk finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara donem finansal
raporlar ise incelemeye (sinirli bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yatirimeilann talep etmesi halinde yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem igindeki gelismeleri
agiklayan bilgilere girisim sermayesi yatinmlarna iliskin olarak Kurul’un ilgili diizenlemeleri uyarinca
hazirlanmis bulunan degerleme raporlari eklenir. Donem iginde geligmeleri agiklayan bilgiler ve
degerleme raporlan, bagimsiz denetime tabi degildir.

10.7. Fon’a iligkin yillik finansal raporiar hesap déneminin bitimini takip eden 90 giin i¢inde bagimsiz
denetim raporuyla birlikte, alt aylik ara ddnem finansal raporlar ise ara d5nemin bitimini takip eden 45
giin i¢inde inceleme raporuyla birlikte Finansal Raporlama Tebligi’nin 12. maddesinin birinci fikras
hilkmii cercevesinde KAPta ilan edilmek suretiyle kamuya agiklanir. KAP’ta ilan edilecek finansal
raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren bolimler gizlenebilir.

10.8. Kurul iicretine esas Uger aylik donemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri ddnem sonunu takip
eden 10 is giinii igerisinde Kurul’a gonderilir. Aynca Fon siiresi sonunda da fiyat raporu hazirlanir ve
bu maddede belirtilen siirede Kurul’a génderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11’inci, 12’nci ve 13’iincii maddelerinde diizenlenen finansal
raporlart Kurul’un bildirim ytktimltliklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri gergevesinde ilan eder.

10.10. Fon’a iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan nitelikli
yatirimel tanimina ve satigin yalmzca gerekli kosullarn saglayan nitelikli yatinmcilara yapilacag
hususlarina yer verilmesi zorunludur.

10.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Fon hakkinda bilgi verilmesini
isteyebilir.

10.12. Kurucu ve Yonetici, girisim sermayesi yatinmlarna iligkin bilgileri, varsa sz konusu
yatnmlarla Fon ydnetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de icerecek sekilde, yatirumn yapildig
tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katiima pay1 sahiplerine bildirir.

MADDE 11-F ON’UN DAGITIML FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI
iLE FON’UN SONA ERMESI VE TASFIYESI:

11.1. Fon’un katilma paylarimin alim satimina, dagitimina ve tasfiyesine iliskin esaslara fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir.
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11.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatinm fonlanna iligkin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.

11.3. Mevzuatta dngoriilen tasfiye hallerinin olugmas: halinde Fon, mevzuatia yer verilen esaslara ve
siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi halinde, tasfiyeye iliskin
alinan Kurucu yénetim kurulu karan pay sahiplerine bildirilir.

11.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatinmecilara haber
verilir. Tasfiye déneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez ve yeni girigim sermayesi yatirimi
faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullari olugtuk¢a Fon’un varliklari satilarak nakde gevrilir,
alacaklan tahsil edilir ve borglar 6denir. Bakiye tutarlar ihrag belgesinde belirlenen esaslara gbre pay
sahiplerine dagtilir ve tiim katilma paylan iade alinir. Tedaviildeki tim katiima paylannin iade alinmas
sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasin takiben Fon adimin ticaret sicilinden silinmesi i¢in
keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte
Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt is giinii i¢inde Kurul’a génderilir.

11.5. Fon’un tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya satun talebinde bulunamaz. Fon’un
varhiklannin satisy, alacaklarmn tahsili ve borglarinin denmesi sonucu nakit fazlasi olustukea, olugan
nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oraminda dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati
actklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevecudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutan
belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan almaktan ve
karsihifinda denk gelen miktarda katitma payim iade etmekten imtina edemez.

11.6. Fon’un, Yatinm Fonu Teblifi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerie sona ermesi
durumunda, Fon portfyiindeki varliklar Kurucu tarafindan BiAS$'ta satilir. Bu sekilde satist miimkiin
olmayan Fon varliklan, agik artima veya pazarhik veya her iki usuliin uygulanmas suretiyle satilarak
paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varlig, katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda
dagtilir. Fon’un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinin birinci fikrasmtn (¢) bendinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun veya Portfoy Saklayicisi'nin
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

11.7. Fesih amindan itibaren higbir katiima pay) ihrag edilemez ve geri alinamaz.

11.8. Fon bagka bir fon ile birlegtirilemez veya bagka bir fona doniigtiiriilemez.

11.9. Kurucu’nun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gérecegi bagka bir portfdy yonetim
sitketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisi’mun  mali  durumunun  taahhiitlerini

karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon varhgm Kurulca
uygun goriilecek bagka bir portfSy saklayicisina devreder.

MADDE 12- DiGER HUKUMLER:

12.1. Bu igtiiztikte hitkiim bulunmayan konularda Teblig hiikimleri uygulanir.
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12.2. Katilma paylariun nitelikli yatinmciya satiginda bu igtiiziik ve Teblig’de hilkiim bulunmayan
hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayihi Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye Piyasas1 Araglarinin
Satig1 Tebligi (1I-5.2)’nde diizenlenen nitelikli yatinmeiya satisa iligkin hilkiimler kiyasen uygulanir.

12.3. Ihrag belgesine iligkin olarak bu igtiiziik ve Teblig’de hiikiim bulunmayan hallerde 22/6/2013
tarihli ve 28685 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi (I1-5.1)

hitkiimleri kiyasen uygulanur.

| Bu igtilziikte hiikiim bulunmayan hallerde ve bu igtiiziik hiikiimleri ile KuruP'un diizenlemeleri
{ arasinda bir uyumsuziuk ortaya ¢ikmasi halinde Kurul diizenlemelerine uyulur. Kurul, ictiiziik
hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve igtiiziik standartlarim degistirebilir.
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