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KUVEYT TURK PORTFOY ALTIN KATILIM FONU

Kuveyt Tiirk Portfoy Altin Katilim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnrm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarmi Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler icin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriistimiize gore Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait performans sunum raporun Kuveyt Tiirk Portfoy Altin
Katilim Fonu’nun performansinin Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun
olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolart
iizerindeki bagimsiz denetim g¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim g¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporunuz ayrica tanzim
edilecektir.

Dikkat Cekilen Husus

1 Ocak - 31 Aralik 2024 doénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler, TMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standard:
uygulanmadan hazirlanmigtir. Bu husus goriisiimiizii etkilememektedir.
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Kuveyt Tiirk Portféy Yonetimi A.S.

Kuveyt Tiirk Portféy Altin Katilim Fonu (KZL)
01 Ocak - 31 Aralik 2024 dénemine iligkin
Performans Sunum Raporu



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi :

KUVEYT TURK PORTFOY ALTIN KATILIM FONU
PERFORMANS SUNUM RAPORU

04.01.2019

Tarih 31.12.2024
Fon Toplam Degeri (TL) 24,776,780,532.72
Birim Pay Degeri (TL) 12.446843
Yatinmci Sayisi 45,393
Tedavill Orani % 0.04
Portféy Dagiimi_% 100.00
Kamu Kesimi Kira Sertifikasi SUKUK 0.00
Ozel Sektdr Kira Sertifikas (SUKUK) 0.00
Hisse Senedi
0.00

Degerli Maden XAU, Vs. 99.99

Taahhiit Islemler 0.00

Katilim Hesabi 0.00

Yatinm Fonu 0.01

Yabanci Kira Sertifikasi (TURK) 0.00

Yabanci Hisse Senedi 0.00

Yabanci_Kira Sertifikasi (SUKUK) 0.00

Déviz (usd) 0.00

Hisse Senedi Sektoérel Dagihm % 0.00

Endiistriyel Tekstil 0.00
Elektrik 0.00
Bankacilik 0.00
Kimyasal Uriin 0.00
Tekstil Entegre 0.00
Dayanikli Tiiketim 0.00
Savunma 0.00
Perakande - Ticaret 0.00
Mesrubat / igecek 0.00
Demir-Celik Temel 0.00
Otomotiv 0.00
Otomotiv Parcasi 0.00
Otomotiv Lastigi 0.00
Bilgisayar Toptancilig: 0.00
Seramik 0.00
GYO 0.00
Saglik ve llag 0.00
Havayollari ve Hizm. 0.00
insaat- Taahhiit 0.00
Gida 0.00
Teknoloji 0.00
Holdingler 0.00
Ulastirma-Lojistik 0.00
Mobilya 0.00
Kagrt Uriinleri 0.00
Tarim Kimyasallari 0.00

YATIRIM YONETIMINE ILISKIN BILGILER

Fonun Yatinrm Amaci Portfoy Yoneticileri

Hamit KUTUK
Bora DOGANAY
Bayram Veli SALUR

Fon, altin ve altina dayali para ve Sermaye Piyasasi Uriinlerine yatirim yapmayi
amaglamaktadir. Kurulca uygun gériilen ve Danigsma Komitesi'nden icazeti alinan

N . . . X Serkan ANIL
katihm finans ilkelerine uygun para ve sermaye piyasasi araglarindan gelir elde :

L \ . Erkan SEVING

etmek. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak altin ve kompozisyonu ve Melek YAVA
Danigsma Komitesi'nce icazet verilen altina dayall para ve sermaye piyasasi ele sv

araglarina yatirilir. Furkan KASAP.OGLU
Enes DEMIR
Emre KOMURCU

Yatirnm Stratejisi

Fon portféyiiniin en az %80’i devamli olarak altin ve Danisma Komitesi'nce icazet verilen altina dayali para ve
sermaye piyasasi araglarindan olustugu igin hem TL cinsinden altin (gram altin) yatirimi yapmak isteyen
yatinmcilar igin uygundur hem de gram altin ile katilma payi alim satimi yapilabildigi icin gram altin cinsi sabit getiri
saglamayi hedefleyen yatinmcilar igin uygundur.

Yatinm Riskleri

Yatirmcilar Fon’a yatirnm yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi distislere
bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatirmcilar géz 6niinde
bulundurmalidir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize
endeksli finansal araglara dayal tiirev sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, kar payi oranlari,
ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kar Payi Orani Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil ediimesi halinde s6z konusu
Uriinlerin saglayacag: kira/kar payi oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.
b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir
d- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donisturilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Katiim Esasli islem Riski: Fon portfdytine ileri valdrli kira sertifikalari dahil edilmesi halinde, baglangig yatirimi
ile baglangig¢ yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baglangi¢ yatirmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligi katiim esasli iglem riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sirreglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varigin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi’/katima paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihraggi Riski: Fon portféytine alinan varliklarin inraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BIiLGiSi

Portfoyiin
Zaman iginde
Standart
Sapmasi (%)

Karsilastirma
Olgiitiiniin
Standart
Sapmasi (%)

Enflasyon
Orani
(TUFE)

Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi/Esik
Deger (%)

KZL Toplam

Bilgi

YILLAR
Rasyosu

Net Getiri (% )

Sunuma Dahil D6nem Sonu Portféyiin
Toplam Degeri/Net Aktif Degeri

Portfoyiin Toplam
Degeri (TL)

Portfoyiin Net
Aktif
Degeri (TL)

(%)

04.01.2019 - 30.06.2019 13.31% 14.18% 8.09% 5,320,794.73 5,332,713.02
31.12.2019 23.50% 13.24% 7.36% 7.96 5.60 8.73 9,969,842.09 9,991,336.17| 1.00
30.06.2020 30.98% 31.87% 6.17% 13.51 14.98 -0.69 67,208,378.43 67,301,268.32| 1.00
31.12.2020 48.14% 50.63% 25.15% 1.15 1.14 -1.78 69,096,591.84 69,220,336.56| 1.00
30.06.2021 60.26% 63.59% 22.04% 1.24 1.15 -1.90 59,724,165.73 59,838,793.51| 1.00
31.12.2021 68.21% 65.83% 79.89% 2.24 2.06 8.77 76,011,669.11 76,071,275.63| 1.00
30.06.2022 24.70% 23.52% 61.68% 1.16 1.09 3.01 96,100,867.91 96,170,592.65| 1.00
31.12.2022 43.79% 37.53% 97.72% 0.98 0.92 19.55 2,433,283,391.09 2,673,960,238.26| 0.91
30.06.2023 47.21% 43.20% 14.81% 1.34 1.20 8.25 5,925,928,052.87| 5,924,064,551.38| 1.00
31.12.2023 82.79% 74.25% 44.22% 1.29 1.21 19.08 9,368,704,470.00f 9,372,275,446.71| 1.00
30.06.2024 25.77% 24.26% 19.49% 1.76 1.58 1.64 16,389,504,871.05[ 16,391,491,164.88| 1.00
31.12.2024 53.88% 51.16% 44.38% 0.02 0.01 0.01 24,776,780,532.72| 24,755,916,517.02| 1.00

*Portfoylin gegmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz

01.01.2024 - 31.12.2024 Getiriler
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KZL Toplam Net Getiri (% ) Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger (% )

44.38%

Enflasyon Orani...
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C. DiPNOTLAR

1. Fonumuz, Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. Tarafindan yonetilmektedir. Kuveyt Tiirk Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 2015 tarihinde istanbul’da
kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Kuveyt Tiirk Katim Bankasi A.S.’nin % 100 oraninda istirakidir. Sirketin, Sirketin, 2024 Aralik sonu itibariyle

yonettigi portfoy buyukligi 280 milyar 786 milyon TL' dir.

2. Fon portféylnin yatirnm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3. Fonun 01 Ocak - 31 Aralik doneminde sagladigi net getiri orani: 53.88%
Fonun donem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim triinleri getirileri asagida yer almaktadir.

Karsilagtirma
= < Baglangig Tarihi Bitis Tarihi| Karsilagtirma Olgutuniin
Karsilastirlan Endeks ve Agirliklari Agirhk Olciti Getirileri | Agirliklandiriimis
29.12.2023 31.12.2024 Getiri
(%90) BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikh Ortalama Endeksi | 90.00% 1,966,526.41 2,997,775.68 52.44% 47.20%
(%10) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL) 10.00% 314.1518753 438.7917786 39.68% 3.97%
51.16%

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik brit varlik degerlere oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam
Portfo
Agiklama (T) Giderler?,ne
Orani (%)
Noter Harg ve Tastik Giderleri 698.92 0.0000%
ilan Giderleri 0.00 0.0000%
Sigorta Ucretleri 0.00 0.0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 96,000.00 0.0005%
Katilma Belgesi 0.00 0.0000%
Saklama Giderleri 22,999,054.74 0.1258%
Fon Yonetim Ucreti 55,122,775.01 0.3015%
Endeks Lisans Ucreti 160,614.04 0.0009%
SMMM Hizmet Bedeli 43,200.00 0.0002%
Kurul Kayit Ucreti 4,023,099.33 0.0220%
Kamuyu Aydinlatma Platformu Gideri 12,789.31 0.0001%
2024 Enflasyon Muhasebe Danismanlik Ucreti 12,000.00 0.0001%
EFT ve Diger Transfer Bedelleri 142,529.10 0.0008%
igletim Giderleri Toplami 82,612,760.45 0.4519%
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami 281,440.61 0.0015%
Odenecek Vergiler 0.00 0.0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bolimu 0.00 0.0000%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 6,296.30 0.0000%
Diger Giderler 0.00 0.0000%
Toplam Giderler 82,900,497.36 0.4535%
Ortalama Fon Toplam Degeri 18,280,101,810.83 100.0000%
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani 0.0045
5. Performans sunum doneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant aralijinda degisim olmamuistir.

Dénem Karsilagtirma 8lgiitii Fon Getirisi| , Karsilastirma

Olgiitii Getirisi

29.12.2023 %90 BIST-KYD Altin Fiyat Endeksi-Agirlikli Ortalama+%10 BIST-KYD 1 Aylik Kar 53.88% 51.16%

31.12.2024 Payi Endeksi (TL)

6. Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7.Fon'un yatinm stratejisi bant aralijina gore; asgari %80'i Altin ve Altina Dayali Para ve Sermaye Piyasasi Araglarina yatiriimalidir. Tek bir
bankadaki katilma hesabi tutari fon toplam degerinin %10'unu, toplam katilma hesabi tutari da fon toplam degerinin %20'ini gegmemelidir. Tek bir
ihraggiya ait kira sertifikalari toplami da fon toplam degerine gore orani maksimum %25 olmalidir. Belirtilen tarihlerde fonda ihlal meydana

gelmemistir.

8.2024'Un ikinci yarisinda, BIST dalgali bir seyir izlemistir. Borsa, yaz aylarinda rekor seviyelere ulassa da, yil sonunda kiresel belirsizlikler ve
ekonomik yavaslama sebebiyle kismi bir dlislis yasamistir. Enflasyonda Mayis ayinda zirve gorllmus ve dengelenme siirecine girilmistir. Turk
Lirasi, yil boyunca doviz sepetine kargi kademeli olarak deger kaybetmeye devam etmis, ancak reel olarak degerlenmistir. Tahvil piyasalarinda,
TCMB'nin siki para politikasi tahvil getirilerinin yilksek kalmasina sebep olmustur. FED ve ECB'nin faiz indirimi dénglsiine girmesi riskli varliklara
alim getirmis ancak, merkez bankalari arasindaki faiz farklari dolar endeksinde yukari yonli baski olusturmustur. Diisen enflasyon ortaminda ve
ekonomideki geleneksel politikalara donlisiin finansal araglar tizerindeki olumlu etkisi g6z 6niinde bulundurularak, Fon'daki varlik dagilimi

ekonomik kosullara ve hem yerel hem de kiresel gelismelere gére diizenlenmistir.
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D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

Baglangi¢ Tarihi 1 Ocak 2024
Rapor Tarihi 31 Aralik 2024
Gun Sayisi 366
Azami gider orani 2.19%
Gergeklesen Getiri 53.88%
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi 51.16%
Nispi Getiri 2.72%
Fon Halka Arz Tarihi 4 Ocak 2019
Rapor Tarihi 31 Aralik 2024
Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi 1144.68%
Baglangi¢ Tarihi 1 Ocak 2024
Rapor Tarihi 31 Aralik 2024
Net Getiri 53.88%
Net Gider Orani 0.45%
Brut Getiri 54.33%
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