Fon Dagilim Onerileri — Ocak 2026

2026 Perspektifi: Dezenflasyon, Temkinli Gevseme
ve TL Odakli Portfoyler

2026 vyilina girerken, yurt ici ve kiresel piyasalarda fiyatlamalari belirleyecek ana
dinamiklerin daha net bicimde ayristig1 bir goriiniimle karsi karsiyayiz. Yurt icinde
dezenflasyon siirecinin devam etmesi, para politikasinda 6lclilii ve kademeli bir gevseme
patikasinin korunmasi ve rezerv birikimindeki gliclenme TL varliklari desteklerken; kiiresel
tarafta jeopolitik riskler, ticaret politikalarina iliskin belirsizlikler ve ABD Merkez
Bankasi’nin (Fed) para politikasi yonlendirmeleri risk istahinin dalgali seyretmesine neden
olmaktadir. 2026 yili baslangicinda da TL cinsi varliklar1 6n planda tutan stratejimizi
koruyoruz.

Aralik ay1 enflasyon verisiyle birlikte 2025 yili enflasyonu yiizde 30,89 seviyesinde
tamamlandi. Enflasyon gériinimdiindeki bu iyilesme, fiyat artislarinin daha kontrollii
seyrettidine isaret ederken, para politikasi acisindan da daha 6ngoriilebilir bir zemin
olusturmaktadir. Piyasa Katilimcilari Anketi’nde 2026 yili icin enflasyon beklentisinin
yuzde 23,35, politika faizi beklentisinin ise ylizde 28,15 seviyesinde sekillenmesi, piyasa
katilimcilarinin TL cinsi varliklarda reel getiri alaninin korunacagini tahmin ettigine isaret
etmektedir.

TCMB’nin enflasyon gorinimuini yakindan izleyerek stirdiirdiigii temkinli politika
vaklasiminin 2026 yilinda da devam edecegini 6ngoriyoruz. Para politikasinda kademeli ve
ongortilebilir bir normallesme stireci ve reel getiri dengesinin korunmasi, TL cinsi sabit
getirili varliklar1 cazip kilmaya devam etmektedir. Bu cercevede, USD/TRY kurunda
beklenen artislarin TL cinsi varliklarin sundugu getiri potansiyelinin altinda kalacagin
degerlendiriyor; doviz cinsi yatirimlar yerine TL agirlikli durusumuzu koruyoruz.

Yurt ici hisse senedi piyasalarinda kisa vadede ekonomik aktivitedeki gbrece yavaslama ve
viiksek reel faizlerin sirket karliliklar1 (izerindeki baskisi risk istahini sinirlamaktadir.
Bununla birlikte, 2026 yilina iliskin orta ve uzun vadeli goriiniimde faiz indirim stirecinin
devam etmesi, finansal kosullarda kademeli iyilesme ve gliven kanallarinin gliclenmesiyle
birlikte hisse senedi piyasalarinin daha dengeli bir zemine oturabilecegini diisiinliyoruz. Bu
nedenle, yatirimcilarin risk profiline uygun olacak sekilde TL agirlikli portfoy dagilimi
icinde yerli hisse senetlerine yer verilmesini uygun buluyoruz.

Kiiresel piyasalarda ise ABD ekonomisinin gbrece guiclii seyrini sirdlrmesi ve sirket
karliliklarinin destekleyici goriiniimii yabanci hisse senedi piyasalari acisindan olumlu bir
cerceve sunmaktadir. Ancak Fed’in faiz patikasi, kiiresel tahvil getirilerinin seyri ve politik
belirsizlikler dikkate alindiginda, yabanci varliklara fon dagilim Gnerilerimizde sinirli bir
agirlik vermeye devam ediyoruz. Kiymetli madenlerin ise jeopolitik riskler, merkez
bankalarinin altin talebi ve belirsizlik ortami nedeniyle portfoylerde dengeleyici bir unsur
olarak belirli olclide yer almasinin uygun oldugunu diistiniyoruz.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasas1 Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katiim Hisse Senedi Fonu

KSR* Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Sirdurlebilirlik Katilim Fonu
KNJ* Fonu: Kuveyt Turk Portfoy Enerji Katilim Fonu

KTJ* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Teknoloji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:
Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamay1 pek istemeyen, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecribesi
dusiik olan yatinmcilan ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamay1 goze alan, yatinm urinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi olan
yatinnmcilan ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan biiyik bir miktar kaybetmeyi goze alan,
yatirim driinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yiliksek olan yatinmcilar ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatinim uriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirnm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam
edebilirsiniz.
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