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Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasas1 Katihm (TL) Fon

Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasasi Katilim (TL) Fon (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”>*inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigr kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun

olarak tam kapsamli veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.

Kuveyt Turk Portféy Para Piyasasi Katilim (TL) Fonu (KLU)
01 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine iligkin

Performans Sunum Raporu



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi :

KUVEYT TURK PORTFOY PARA PiYASASI KATILIM (TL) FONU

PERFORMANS SUNUM RAPORU

13.04.2021

Tarih 30.06.2025
Fon Toplam Degeri (TL) 43,369,996,655.04
Birim Pay Degeri (TL) 3.174173
Yatirimci Sayisi 74,283
Tedaviil Orani_% 0.27
Portfoy Dagilimi_ % 100.00
Kamu Kesimi Kira Sertifikasi SUKUK 0.00
Ozel Sektor Kira Sertifikasi (SUKUK) 10.25
Hisse Senedi 0.00
Degerli Maden XAU, Vs. 0.00
Taahhiit islemler 41.81
Katilim Hesabi 47.94
Yatirnim Fonu 0.00
Yabanci_Kira Sertifikasi (TURK) 0.00
Yabanci Hisse Senedi 0.00
Yabanci_Kira Sertifikasi (SUKUK) 0.00
SWAP 0.00
Hisse Senedi Sektérel Dagilim % 0.00
Bankacilik 0.00
Bilaisavar Toptancilii 0.00
Cimento 0.00
Dayanikli Tuketim 0.00
Demir-Celik Temel 0.00
Elektrik 0.00
Endustrivel Tekstil 0.00
Gida 0.00
GYO 0.00
Havayollar ve Hizm. 0.00
Holdingler 0.00
ingaat- Taahhiit 0.00
Kagit Uriinleri 0.00
Kimyasal Uriin 0.00
Mesrubat / icecek 0.00
Mobilya 0.00
Otomotiv 0.00
Otomotiv Parcasi 0.00
Petrol 0.00
Perakande - Ticaret 0.00
Saglik ve ilac 0.00
Savunma 0.00
Seramik 0.00
Yatinim Ortakliklart 0.00
Teknoloji 0.00
Tekstil Entegre 0.00
Ulagtirma-Lojistik 0.00
Turizm 0.00
Fin.Kiralama ve Faktoring 0.00
iletisim Cihazlar 0.00
Tarim Kimyasallari 0.00
Temel Tiiketim Uriinleri 0.00

YATIRIM YONETIMINE iLISKIN BILGILER

Fonun Yatinm Amaci Portféy Yoneticileri

Hamit KUTUK
Bayram Veli SALUR
Fon portfdyii, kisa vadeli yatirimlara da uygun olarak agirlikli kira sertifikalarina Serkan ANIL
dayali taahhitli iglemler olmak lzere kamu ve 6zel kira sertifikalari ve katilma Erkan SEVING
hesaplarina da yatirim yapar. Yatirimcilarina stabil bir getiri sunabilmektedir. Melek YAVAS
Fonda ayni giin valorle (T+0) yani islem aninda gorilen fiyat ile am satim Furkan KASAPOGLU
yapilabildigi i¢in 6zellikle kisa vadeli birikimlerin degerlendirilmesi igin uygundur. Enes DEMIR
Emre KOMURCU

Ciineyt DEMIR
Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin tamami devamii olarak
vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir ve
fon portféytiniin glinlik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi 45 glinii agamaz. Fon portféyline
vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Yatir iskle

Yatirnmcilar Fon’a yatirim yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatinda baslangi¢ degerinin altina disebilecegini yatinmcilar géz éniinde bulundurmalidir.
Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
degerinde, kar payi oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:
ar Kar Payi Orani Riski: Fon portféyline kira sertifikasi ve katiima hesabi dahil edilmesi halinde s6z
konusu Urlinlerin saglayacagi kira/kar payi oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan
riski ifade eder.

?) Kars! Taraf Riski: Kargl tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukimldliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donlsturilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Katilim Esasli Islem Riski: Fon portfdyiine ileri valérlii kira sertifikalari dahil edilmesi halinde,
baslangi¢ yatinmi ile baglangi¢ yatirrminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baglangi¢
yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligi katilim esasli islem riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin
ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7)) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve
dlzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiiml{liklerini kismen veya

tamaman samaninda vuarina Antiramamaci nadanivla AaXahilanal sarar ihtimaling ifada AdAr
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B. PERFORMANS BiLGiSi

Sunuma Dahil Donem Sonu Portféyiin Toplam
Degeri/Net Aktif Degeri

Portfoyiin
Zaman Iginde
Standart
Sapmasi (%)

Kargilagtirma
Olgiitiiniin Bilgi
Standart Rasyosu
Sapmasi (%)

Karsilastirma Enflasyon
Olgiitiiniin Getirisi/Esik Orani
Deger (%) (TUFE)

Fon Toplam

YILLAR Net Getiri (% )

Portfoyiin Toplam
Degeri (TL)

Portfoyiin Net Aktif
Degeri (TL)

13.04.2021 - 30.06.2021 3.80% 2.91% 22.04% 436,401,903.95 436,631,103.18
31.12.2021 12.71% 10.65% 79.89% 0.05 0.03 118.34 972,542,956.75 973,708,891.03[ 1.00
30.06.2022 7.27% 7.68% 61.68% 0.04 0.03 -46.65 773,347,606.08 773,965,159.75| 1.00
31.12.2022 17.35% 17.86% 97.72% 0.04 0.04 -45.84 1,019,670,816.46 1,020,624,830.57| 1.00
30.06.2023 11.30% 7.26% 14.81% 0.06 0.04 107.65 3,234,261,547.54 3,236,839,892.73| 1.00
31.12.2023 29.53% 19.20% 44.22% 0.07 0.06 218.46 5,646,897,522.61 5,652,412,156.73| 1.00
30.06.2024 23.44% 17.15% 19.49% 0.12 0.08 0.99 25,456,692,589.25 25,481,243,191.56| 1.00
31.12.2024 53.15% 39.56% 44.38% 0.00 0.00 0.97 38,218,644,138.76 38,263,810,184.87( 1.00
30.06.2025 20.97% 18.10% 16.67% 0.00 0.00 0.60 43,369,996,655.04 43,416,737,125.93| 1.00

*Portfoylin gegmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz

01.01.2025 - 30.06.2025 Getiriler

25.00%
20.97%
20.00% 18.10%

16.67%

15.00%

10.00%

5.00%

0.00%
Fon Toplam Net Getiri (% ) Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger (% Enflasyon Orani

) (TUFE)
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C. DiPNOTLAR

1. Fonumuz, Kuveyt Turk Portfoy Yonetimi A.S. Tarafindan yonetilmektedir. Kuveyt Turk Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 2015 tarihinde
istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.’nin % 100 oraninda igtirakidir. Sirketin, Sirketin, 2025
Haziran sonu itibariyle yonettigi portfoy bayiklugi 361 milyar 778 milyon TL' dir.

2. Fon portféyliniin yatinm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3. Fonun 01 Ocak - 30 Haziran déneminde sagladigi net getiri orani:

2097 %

Fonun dénem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim riinleri getirileri agsagida yer almaktadir.

< N Bagslangig Tarihi Bitis Tarihi Karsilastirma Karsilastirma
Karsilastinlan Endeks ve Agiriklan Agiriik 31.12.2024 30.06.2025 | Olgitii Getirileri | Olgitiinin
(%5) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 5.00% 358.22 394.51 10.13% 0.51%
(%5) BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari 5.00% 667.75 807.42 20.92% 1.05%
(%90) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi 90.00% 438.79 519.48 18.39% 16.55%
18.10%

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik brit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki

gibidir:
Toplam
Portfo
Agiklama (T) Giderleriyne
Orani (%)

Noter Harg ve Tastik Giderleri 1,138.91 0.0000%
ilan Giderleri 10,500.00 0.0000%
Sigorta Ucretleri 0.00 0.0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 72,401.40 0.0002%
Katilma Belgesi 0.00 0.0000%
Saklama Giderleri 9,214,007.80 0.0222%
Fon Yénetim Ucreti 265,817,373.26 0.6408%
Endeks Lisans Ucreti 135,974.25 0.0003%
SMMM Hizmet Bedeli 32,581.80 0.0001%
Kurul Kayit Ucreti 4,157,291.11 0.0100%
Kamuyu Aydinlatma Platformu Gideri 30,829.25 0.0001%
2024 Enflasyon Muhasebe Danismanlik Ucreti 0.00 0.0000%
EFT ve Diger Transfer Bedelleri 204,877.47 0.0005%
isletim Giderleri Toplami 279,676,975.25 0.6742%
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami 39,610,086.48 0.0955%
Odenecek Vergiler 0.00 0.0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Balimii 0.00 0.0000%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 5,017.10 0.0000%
Diger Giderler 0.00 0.0000%
Toplam Giderler 319,292,078.83 0.7697%
Ortalama Fon Toplam Degeri 41,482,035,629.53 100.0000%

Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani

0.01

5. Performans sunum déneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant araliginda degisim olmamistir.

" e _— Kargilagtirma
Karsilasti Igiit "

Dénem argilagtirma olgiitu Fon Getirisi Olgiitii Getirisi

31.12.2024 %90 BIST-KYD 1 Aylik TL Kar Payi Endeksi + %5 BIST-KYD Kamu Kira 20.97% 18.10%

30.06.2025 Sertifikalari Endeksi + %5 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari Endeksi e e

6. Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7. Fon'un yatinm stratejisi bant aralijina gére; asgari %0 azami %100'i Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalarina, asgari %0 azami %100 i
BIST Taahhiitlii islemler Pazarin'da gergeklesen geri satma taahhiitii ile ahm islemlerine yatinimahdir. Tek bir bankadaki katiima hesabi
tutari fon toplam degerinin %20'sini, toplam katilma hesabi tutari da fon toplam degderinin %50'sini gegmemelidir. Tek bir ihraggiya ait kira
sertifikalari %25 ve katilm hesaplari toplami da fon toplam degerine gére %20 maksimum olmalidir. Ancak belirtilen tarihlerde (% olarak)
katilim hesaplarinda 17.02.2025'de 0.01 03.03.2025 de 0.33, 07.03.2025 de 0.04, 06.05.2025 de 0.14, 13.05.205 de 0.13 oraninda fon

sinirlamalarinda ihlaller gorilmustar.

8.Yilin baginda Borsa Istanbul pozitif bir baglangig yapmis; ancak ikinci geyrege dogru artan jeopolitik tansiyonlar, siyasi gerginlikler ve
kiiresel risk istahindaki dalgalanma nedeniyle geri gekilme yagamistir. Ozellikle savunma sanayi hisseleri géreli olarak giiglii performans
sergilerken, bankacilik ve holding sektorlerinde zayiflama dikkat gekmistir.
Enflasyon, 2024’un ikinci yarisinda gorilen zirvenin ardindan 2025'in ilk yarisinda gerilemeye devam etmistir. Hizmet enflasyonundaki
yapiskanlik ve fiyatlama davraniglarindaki katilik, dezenflasyon siirecini sinirlamigtir.
Turk Lirasi, yil boyunca déviz sepetine karsi gérece istikrarl bir seyir izlemis; oynaklik azalmig, kur gegiskenligi sinirli kalmistir. Nominal
kurda ciddi bir hareket gézlenmemekle birlikte, enflasyondaki diislis sayesinde Turk Lirasi reel olarak deger kazanmistir.
Tahvil piyasalarinda, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) siki para politikasini siirdiirmesi, 6zellikle kisa vadeli tahvillerde
ylksek getiri seviyelerinin korunmasina neden olmustur. Faiz indirimi beklentileri 6telenmis, getiri egrisi yataylasmistir. Enflasyonla
mucadele odakli bu durus, liralagma stratejisini desteklemeye devam etmistir.
Kuresel tarafta, FED ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 2024 sonlarinda baslattiklari faiz indirimi dénglsuni 2025’in ilk yarisinda yavas
tempoyla stirdirmus, ancak ekonomik verilerdeki karmasa ve emtia fiyatlarindaki oynaklik, piyasalarin yoén arayisini sirdirmesine neden
olmustur. Dolar endeksinde gevseme gorilurken, gelismekte olan ulkelere yonelik sermaye akimlari dalgali bir seyir izlemistir. Fon'daki
varlik dagihmi ekonomik kosullara ve hem yerel hem de kiiresel gelismelere gore diizenlenmistir.
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D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

Bagslangi¢ Tarihi 1 Ocak 2025
Rapor Tarihi 30 Haziran 2025
Gun Sayisi 181
Azami gider orani 1.65%
Gergeklesen Getiri 20.97%
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi 18.10%
Nispi Getiri 2.87%

Fon Halka Arz Tarihi

14 Nisan 2021

Rapor Tarihi

30 Haziran 2025

Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi 217.30%
Bagslangi¢ Tarihi 1 Ocak 2025
Rapor Tarihi 30 Haziran 2025
Net Getiri 20.97%
Net Gider Orani 0.77%
Brut Getiri 21.74%
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